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muchos sirvientes, de dar espléndidas comidas, de no faltar
a la Opera, de gastar brillantes carruajes, de frecuentar en
los veranos en lugares de disipacién y de elegantes pasatiem-
pos, necesita quebrar, es decir, no tener qué gastar, para cam-
biar esos hébitos de disipacin por los hibitos de orden, de
moderacién y de economia. Cuando una vez ha contraido o
recuperado estos filtimos por la fuerza de la necesidad, no
es raro ver que los recuerdos amargos de la pobreza lo man-
tienen en la vida de moderacién, que enriquece a los hombres
y a las naciones.

No hay nacién riea que no deba parte de su educacién
econémica a los dolores edificantes e instructivos de la po-
breza nacida del lujo, del ocio y del juego, es decir, de la
especulacién ineserupulosa del avaro, que arriesga la fortu-
na ajena en busca de una fortuna propia, sin trabajo.

Q6lo las erisis son capaces de corregir a los hombres y
a las naciones de los errores de conducta en que han tenido
origen. Asi, son ellas mismas la mejor garantia preservativa

de la repeticién.

Una vez que los notados errores han traido una crisis, es
decir, una destruccién general de capital y riqueza, y un

empobrecimiento y abatimiento de todos los valores, jc6mo
galir de tal situacién? jPor qué medio? | Por qué camino?
Para salir de la pobreza no hay més que un camino: dar
media vuelta y desandar el eamino que nos ha condueido a ella.
Qi la ociosidad forzada o voluntaria y el dispendio por vicio

o por error, nos han conducido al empobrecimiento, el camino
natural y finico para salir de ese estado y llegar a la rique-
za es el camino diametralmente opuesto, es decir, el trabajo
y el ahorro.

Pero ese es el camino de los asnos, responde a esta rancia
economia de Adam Smith otra que pretende haber descubierto
¢l medio de improvisar riquezas a fuerza de no trabajar ¥
de gastar dispendiosamente lo ajeno. EI trabajo, dice, es pe-
noso y lento, propio de burros; la economia es dolorosa y se
compone de privaciones imbéeiles. Al paso que los hdbitos
elegantes de la ociosidad y del dispendio, enriquecen méis ¥
més pronto que las virtudes groseras y estrechas del trabajo
y del ahorro, {De qué modo I—Aprovechandose, sin las pe-
nas del trabajo y del ahorro, de la fortuna que otro ganb
en muchos afios Por esos caminos vulgares. jPor qué me-
dio+—No por el robo, indudablemente, camino inhéibil que
conduce a la prisién y al deshonor, sino por esa especie de
erédito que difiere del robo en que dispone de lo ajeno con
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En lugar de ver todo el origen de la riqueza en las
dos virtudes morales del trabajo y del ahorro, esa falsa teo-
ria ha pretendido darle por causas y origenes los vicios de
la cciosidad y del dispendio, excusando por ese medio las ad-

inmorales de caudales ajenos, que nunca han sido

quisiciones
restituidos por los que han gozado, sin trabajo, lo que otros

ganaron por el trabajo y el ahorro de muchos afios.
Cuando las riquezas verdaderas han desaparecido por
resultado de ese error padecido en la manera de entender y
usar del erédito, la crisis, en que ese empobrecimiento eon-
siste, no puede desaparecer por ¢l instrumento que la ha

producido.
Fl uso del erédito no puede servir para reparar el mal

nacido del abuso del erédito, porque el primero que sufre los
efectos del abuso es el uso mismo.

Se puede uno endeudar para matar el hambre, pero no

para salir de pobre.
La deuda es la pobreza casi siempre.
Aumentar su deuda es aumentar su pobreza, en lugar

de enriquecer.

Crear deuda no es crear capital: lejos de eso, es dismi-

nuirlo.
Emitir papel-moneda o fondos piiblicos, es disminuir sus

recursos, lejos de aumentarlos y mucho menos de crearlos;
porque es emitir deuda o papel de deuda.

Emitir papel de deuda para suplir la falta de capital,
es como curar el mal de la deuda agrandéndola; homeopatia
que se parece a dar una segunda pufialada para curar otra
anterior.

La promesa de pagar un capital hecha por el que no
tiene capital, degenera en falsa promesa, si por cualquier
accidente no puede devolver el que ha recibido prestado.

Si esa promesa es hecha en un papel que se llama papel-
moneda, ella constituye una falsa moneda.

Toda moneda de papel o de plata que no representa exae-
tamente el valor que pretende tener, es falsa moneda o no
es moneda.

P la imagen del capital, no el capital.
Es el retrato de un ser que ha dejado de existir: puede

perpetuar su memoria, no su vida.

No hay més que un remedio natural y verdadero de eu-
rar el mal de una crisis. Ese remedio nace de la naturalezs
de 1a enfermedad misma. Si la crisis no es otra cosa que uné
destruceién de capital, el remedio gimple de curarla es Té

1
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§ XTV.—PaGAR LA DEUDA PUBLICA CON LAS TIERRAS PUBLICAS
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olverdn a ver de otro modo. :
tesorEs?lB ltmrras,' asi enajenadas, lejos de perderse para el
0 de las repfiblicas, agrandarian al infinito sus entradas
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con los productos y los impuestos que pagasen las poblacio-
nes creadas en ellas, pues aunque extranjeras de origen, se-
rian siempre poblacién de la nacidn.

Seria el medio de convertir la desgracia de esas grandes
deudas, que absorben toda la renta piblica si se pagan sus
intereses fielmente, o arruinan todo su honor y todo su eré-
dito si no se pagan; seria el medio de convertir esa desgra:ia
en el mayor bien de Sud-América, que consiste en poblarse
de inmigrantes, trahajadores y capitales europeos.

Si los gobiernos actuales dejan de aprovechar el recurss
de sus tierras piiblicas para pagar sus deudas piblicas, que-
daréin perennes sus deudas y desaparecerin sus tierras, sin
que sus entradas basten ni para sus gastos ordinarios.

Cuando Adam Smith sefialaba a las monarquias de la
Europa ese recurso rentistico de hacer servir sus tierras al
pago de sus deudas, casi toda la Europa se hallaba, en ese
punto, como estd hoy la América del Sud.

“ Aunque no haya actualmente en Europa,—decia— nin-
gin Estado civilizado, de cualquiera naturaleza que sea, que
saque la mayor parte de su entrada piiblica de rentas de tie-
rras pertenecientes al Estado, es un hecho que en todas las
grandes monarquias de la Europa quedan todavia vastas
extensiones de terrenos que son propiedad de la Corona. Son,
en general, florestas, y florestas en que podeis viajar muchrs
millas sin encontrar apenas un solo habitante: otro tanto pais
verdaderamente desierto y absolutamente perdido, en detri-
mento del producto nacional asi como de la poblacién. En
cada una de las grandes monarquias de la Europa, la venta
de tierras de la Corona produciria una gran suma de dinero
que, aplicado al pago de la deuda piiblica, podria desemba-
razar de toda hipoteca una poreién de la entrada del tesoro,
infinitamente mayor que la que jamis han producido esas
tierras a la Corona.

“Cuando esas tierras se hubiesen convertido en propie;
dades particulares, al cabo de pocos afios, serian tierras de
valor y bien eunltivadas. El acrecimiento de producto que de
ello se seguiria, aumentaria la poblacién del pais, aumentan-
do la entrada privada del pueblo y sus medios de consumo.
Ahora bien, la entrada que la Corona deriva de los derechos
de aduana y otros impuestos, aumentaria necesariamente con
la entrada y consumo del pueblo.” (1)

Al ver las deudas enormes de los Estados europeos se
dird que esta sugestion del gran economista no fué jamis
adoptada, a no ser que nuevas deundas hayan sucedido a las
de su tiempo.

g
(1) Riqueta dg las Naciones. Libro V. Cap. IL. See. 1.
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Los estados de Europa, sin embargo, tienen fuera de ese,
tantos recursos en las condiciones de sus pueblos ricos, gran-
des, civilizados, que muy bien han podido prescindir de &L

_ Pero los Estados nacientes de la América del Sud, cuya
principal base de riqueza consiste en la posesibn de sus
grandes territorios desiertos y despoblados casi en su totali-
d{.td, cuyas rentas son mezquinas, y sus deudas piblicas ago-
b.lantes, no deben verse en el ejemplo de la Europa, para es-
timar la importancia préctica del expediente que sugiere
Adam Smith, como eoncebido expresamente por ellos.

§ XV.—APLAZAMIENTO DE CIERTAS OBRAS PUBLICAS
MENOS INDISPENSABLES

El erédito publico, se llama asi porque es el crédito de
todos contra todos; de esos todos que forman el pueblo, y
de esos mismos todos personificados en el gobierno que los re-
presenta sumariamente. Esas dos entidades, que no sou sino
dos faces o efectos de la misma entidad, viven en perpetna
cuenta corriente como acreedor y deudor que son el uno del
otro, mutua y reciprocamente.

.EI pueblo es deudor perpetuo de una contribueién al
gobierno, sin la cual no habria gobierno ni pueblo organiza-
do 0 constituido. Con la garantia y gaje de esa entrada, el
gobierno puede constituirse deudor perpétuo hacia el pais
de lo que éste quiere prestarle, fuera de la contribucién que
estd obligado a pagarle. El gobierno no puede carecer jamis
de‘un modo absoluto de los medios de pagar su deuda al
pais, ecomo el pais no dejar de ser jamis sn dendor solvente
para pagarle lo que le debe—que es la contribueiin.

_ Ambos créditos y ambas deudas son perpetuas como el
gaje en que reposan; la del gobierno hacia el pais, y la del
pais hacia el gobierno. Mientras exista el pueblo, serd deudor
dp una contribucién a su gobierno, y tendrd interés y nece-
sidad en pagarla, so pena de no tener quien lo defienda inte-
rior y exteriormente. Mientras el gobierno reciba del pais su
contribucién, tendrd con qué pagar sus dudas, hacia el pais
mismo o hacia el etxranjero.

Si la contribucién de hoy no aleanza para pagar la den-
da presente del gobierno, la contribucién de maiiana alcan-
zard sin duda, porque el pueblo no cesa de aumentar sus
fue{zas, su capacidad de producir y su produccién, de que
deriva su contribucién.

En la antigiiedad no habfa erédito piblico, como no ha-
bia contribuciones, pues ni tenian objeto en atencién a que
los emp]pndos pfliblicos servian gratuitamente al Estado, y
que los individuos de qué“se eomponia el Estado fio produ-
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cian para si mismos, faltos de libertad individual y faltos
de industria misma.

Los gobiernos eran costeados y sostenidos por sus ene-
migos vencidos y reducidos a tributarios. Ocupacién bélica,
conquista, tributo,—eran sus medios de adquirir y enri-
quecer.

Los Estados modernos, fundados en bases mis juicio-
sas y morales, costean ellos mismos a sus gobiernos, no por
via de sumisién y de tributo, sino en pago de la seguridad
de sus vidas y propiedades que el gobierno tiene por objeto
defenderles.

Para suprimir la deuda del papel-moneda inconvertible,
se requiere, como para disminuir toda deunda, pagar desde
luego; y en segnida dejar de tomar prestado. Vivir de lo
propio y no de lo ajeno, es deecir, de la contribucién—si se
trata de gobiernos—y no del erédito. Para disminuir el uso
del erédito, para prevenir sus abusos, es preeciso prevenir y
evitar las eircunstancias extraordinarias que ocasionan la
necesidad de recursos extraordinarios.

} Queréis disminuir los gastos extraordinarios que pro-
voean recursos extraordinarios, es deeir, empréstitos extran-
jeros regulares y emisiones o empréstitos internos irregula-
res{

No acometdis empresas extraordinarias, dispendiosas;
es deeir, no emprenddis guerras gloriosas, ni revoluciones
de libertad, ni trabajos piblicos por cuenta del Estado.

Vivid vida regular, comiin, ordinaria, sin aventuras ni
empresas méAs o menos quijotescas. Don Quijote significa
ociosidad, pobreza, aventuras, despojos, mendicidad, deuda
trampa, deshonor—y no caballeria en el sentido prietico de
esty voz.

El patriotismo tiene horror al quijotismo.

Emprender grandes obras piitlicus por Estados que no
tienen tesoro, es acometer imposibles; es puro quijotismo,

imprender guerras, campafias y revoluciones, es acometer
empresas mAs caras y costosas qne las més grandes obras
piiblicas. Emprenderlos sin dinero propio, es contar con el
dinero ajeno; endeudarse, empobrecerse, desacreditarse. Le-
jos de patriotismo, tal conducta es crimen de lesa patria.

Entretanto, no es patriota en Sud América, o no es re-
putado patriota, el gobierno que no hace obras piblicas ¥
trabajos de mejoramiento. Esto se llama hacer prosperar ¥
enriquecer al pafs, aunque para ello tenga que pedir pres
tado el dinero que no tiene. De donde resulta, que al termi
nar las obras, si las termina, se encuentra endendado hasta
los ojos, es decir, empohreeido, empeorado, més utrasado
que enando carecia de esas obras de empobrecimiento y de
atraso en sentido de erédito y de riqueza.

ESTUDIOS ECONOMICOS 345

Pero _el Progreso no es la obra directa de los gobiernos
No hjln sido instituidos para constructores de obras pﬁbh':
cas. Su poder no aleanza hasta crear riquezas por decretos
El progreso del pais es, y no puede dejar de ser, la obre;
del pais mismo. Todo lo que el gobierno puede hacer como
cooperador o ereador de esas obras, es dejar al pais la li-
bertad de hacerlas, es decir, darle la seguridad de los me-
dios e instrumentos de esos progresos, que son la seguridad
de la paz y del orden legal, 1 seguridad de la vida, de la
persona, de la propiedad, del trabajo y del fruto del t;'abajo.

Como el poblador por excelencia es el capital, eomo no
hay agente de inmigracién de trabajadores igual al capital
que paga s_a!arios atractivos y estimulantes al trabajo impor:
tado, es evidente que disminuir e} capital del pafs, arruinar-
lo, exponerlo, es despoblar al pais de su poblacién més fe-
eanda, que es-la poblacién obrera. Pues bien, acometer em-
presas de guerra o de mejoramiento material, superiores a
los _medms. pecuniarios e inteligentes del pafs, es exponer el
eapital, disminuirlo, arruinarlo, perderlo y producir la eri-
§18, que no es otra cosa que una gran destruccién de capital
8 decir, un grande empobrecimiento general del pais. :

De este modo es efmo el patriotismo puede a menudo

arruinar la patria con la mejor intencién o apariencia de
engrandecerla.

§ XVI. — LA propIGALIDAD. — EL AHORRO

La pr9digalidud s un elemento demoerético de gobierno
en las repiblicas de Sud América,

. v _
’ Iero‘ la prodigalidad es la antitesis del ahorro, manan-
tlﬂ.l' de riqueza mis fértil que el trabajo. Asi, la prodigalidad
€s igualmente la fuente més inagotable de la pobreza y de las
€risis, que no son sino pobreza o destruecién de riqueza,

La prodigalidad es el medio heroico de hacerse popular;
de conservar el poder cuando se le posee; de adquirirlo cuan-
do otro lo tiene.

Es el resorie maestro para ganar prosélitos, partidarios,
votos, f('l(?(!lfll')tll's, candidaturas, altos puestos — el gobierno
del pais en una palabra.

El prédigo es siempre simpatico para todos, porque todos
ganan con su prodigalidad.

Jeremias Bentham ha estudiado este hecho de mnu stra na-
tnra].em humana con su sagacidad superior, y lo ha expresado
admirablemente,

Asi, los grandes caudillos son siempre los grandes prédi-

gos de l.us naciones, los disipadores de la piiblica riqueza, pop
excelencia,
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Cuando no prodigan lo propio, como Bolivar y Portales
en Sud América, prodigan lo ajeno, como Frutos Rivera, Ro-
sas, Mitre, Sarmiento, que es el caso mis frecuente. De ahi los
usos realmente prédigos del erédito piblico, es decir, de los
empréstitos levantados por emisiones de papel-moneda de deu-
da piblica y de bonos o fondos piiblicos, vendidos por oro al
extranjero.

Hay dos tipos de prodigalidad: la prodigalidad cinica,
desvergonzada, eseandalosa, del arbitrio grosero de la fortuna
piblica y privada, que es la de Frutos Rivera, Rosas, Quiroga,
Pefialoza, ete.; y la prodigalidad hipéerita, fina, cubierta del
mérito de un eonsumo productivo en obras piblicas y mejoras
materiales, que es la de Mitre, Sarmiento, Melgarejo, y los
presidentes del Perti y Chile, que han endeudado a esos pafses
con obras piblicas de mera téctica gubernamental.

Eso es prodigar en nombre de la economia y del ahorro;
empobrecer al pais con el pretexto de enriquecerlo y mejo-
rarlo. El objeto real es comprar el sufragio y el gobierno del
pais con su propio dinero de él, prodigarlo a manos llenas, en
la forma hipéerita de salarios, de primas, de descuentos esti-
mulantes del trabajo productor.

Después de las obras piiblicas, ¢l gran medio de prodiga-
lidad demagigica, son las grandes empresas militares, las
grandes campafias para conquistar gloria y libertad. Por re-
gla general un glorioso es potente; un héroe de profesién es
siempre un prodigo y disipador de primer orden, del dinero
de los otros bien entendido, del dinero piiblico o el pais, de ese
querido pais, que a fuerza de amor entierran ellos en la mi-
seria.

i Pierden por eso su popularidad ¥—Todo lo contrario: sus
disipaciones que han enriguecido y dado a ganar a tantos, son
objeto de inolvidables recuerdos, y de vivas y nuevas esperan-
zas. Es el secreto simple y grosero de ciertos prestigios perso-
nales que sobreviven a la responsabilidad negra de las mas
grandes calamidades pfiblicas.

No es fécil curar a las repiiblicas en Sud América de la
plaga de esos prestigios que estriban en vicios de la natura-
leza humana, y en vicios de la naturaleza del gobierno que alli
reina.

El remedio, en todo caso, debe usarse en el medio de ce-
rrar los dos sacos principales de donde sus manos salen llenas
del oro de los pueblos, que ellos prodigan a sus sostenedores.

Esos dos sacos son: la contribucion de las aduanas y el
erédito, es decir, el empréstito levantado por emisiones de pa-
pel de deuda piblica en formas infiinitas que disfrazan todas
el pecado de su naturaleza y origen, a saber: — empobrecer
al pais, a fuerza de arramearle prestado su dinero, para pro-
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digarlo en comprar su dominacién a los ociosos que viven de
vender votos y sufragios.

Habrfa que perseguir como crimenes de lesa patria las
ali':as tarifas de aduana y los empréstitos de toda forma. Ha-
bn—a que temblar de las obras piblicas y de las grandes cam-
paias de libertad, de las guerras gloriosas y de los héroes y
campeones de la prodigalidad del dinero del pais en que con-
siste su manera de amarlo y servirlo,

No perder de vista esta verdad: que no hay mejor ni méis
seguro medio de empobrecer un pais que el de dar a su go-
bierno el cuidado de enriquecerlo,

§ XVII. — Los emprestiros, — Sy EMPLEQ, — SU ABUSO, —
SU LIMITACION,

8i rigueza es poder, como decia Hobber; si el poder y
grandeza de las naciones depende de su riqueza, como creia
Adam Smith, es indudable que los Estados de la Amériea del
Sud, que parecen crecer bajo un aspecto, se van debilitando
g?e I.(1311;1’0 lsent:do (lz)on rapidez ereciente, a medidg que sus go-

08 los empobrecen 50 1
i pﬁblieo.p por el uso inmenso que hacen de su

 Comprendido ese erédito, es decir, la facultad de tomar
dinero & préstamo, entre los recursos habituales del tesoro
sus gobzernos han dado en vivir del empréstito, mis bien qm;
fiedlolmpue;stgi Sus mismas constituciones asi lo han estable-
“1do; en el Plata, por ejempl i

o » por ejemplo, por el articulo 40. de la suya

No bastindoles el impuesto ordinario para sus gastos
de guerras y obras de utilidad, no siendo bastante fuertes
para desafiar el descontento que provoca el aumento de los
impuestos, han echado mano del crédito, es decir, del dinero
ajeno tomado a préstamo con las garantias de la nacion, Es
el camino ‘més ripido de empobrecimiento que un Estado
huevo puede abrazar por su desgracia,

Una vez entrado en él, la deuda priblica crece por mo-
mentos, hasta que sube su valor a un grado que el tesoro del
Pais no basta a pagar su rapital ,

Enwnces se limitan los gobiernos para no perder su
erédito, a pagar los intereses del capital, perpetuando su
deuda o consolidindola en rentas de un tanto por eiento,

Pronto el impuesto mismo no basta a cubrir los inte-
Teses aumentados por nuevas emisiones de fondos piblicos;
es decl‘r, de nuevos empréstitos, por nuevas deudas. :

Asi es como la América del Sud, a los sesenta afios de s
Su independencia, se encuentra agobiada bajo el peso de su Ig




JUAN B. ALBERDI

deuda consolidada, de que no puede pagar ni aun los inte-
reses. ,
De sus diez y seis Estados, s6lo hay tres que pagan hoy
(1876) los intereses de su deuda.

Las repiblicas italianas de la Edad Media introdujeron
las primeras ese sistema de finanzas y en sus excesos inevi-
tables sucumbieron Venecia y Génova. La Espana, que las
imit6, tuvo la misma suerte, como Estado solvente, desde un
siglo antes que Inglaterra debiese un real.

Los pueblos americanos de descendencia espafiola y de
gobierno veneciano, parecen busear hoy el destrozo de su ri-
queza piiblica en esa costumbre de vivir del dinero de los
otros, que perdié a la Italia y a la Espaiia.

Se levantan los empréstitos para empresas de guerras
de honor, de gloria nacional, de libertad; siempre son las pa-
labras de orden con que se invita a subseribirlos. La ver-
dad es que se emprenden esas guerras para tener razbn de
levantar empréstitos.

(Casi nunca es invertido el producto de los empréstitos
en los objetos invocados para contraerse.

En Sud América se ha vuelto un recunso habitual para
cubrir los déficits del gasto anual.

“Cuando el gasto piblico es sufragado por la ereacién de
fondos, es sufragado entonces por la destruceién anual de
algiin capital que ya existia, por el desvio de alguna poreién
del producto anual que estaba destinada a alimentar el tra-
bajo productivo y que va a servir de alimento al trabajo no
productivo. (Adam Smith).

“No hay, segiin él, colocacién de capital que més dafie al

progreso de la riqueza nacional que la del dinero prestado :

a los gobiernos, que jamis lo invierten en otra cosa que en
pagar salarios del trabajo improductivo de sus agentes.
“La préctica de erear fondos perpetuos (deuda consos
lidada), dice, ha debilitado gradualmente a todo Estado que
la ha adoptado.
“(nando la deuda nacional ha engrosado una vez, agres
ga, hasta cierto punto, no hay un sblo ejemplo de que hays

sido real y completamente pagada. Si alguna vez la libe-

racién del tesoro piiblico se ha operado totalmente, ha sido
siempre por medio de una bancarrota, algunas veces por una
bancarrota abierta y declarada, pero siempre por una ban-

carrota real, bien que a menudo disfrazada por una apariencia
de pago.

“El expediente més ordinario que se haya puesto en '

obra para disfrazar una bancarrota nacional hajo la apas
riencia de un pretendido pago, es el de levantar la denomi=
nacion de la moneda.’’
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_Es decir, dar (:l nombre de libra esterlina a lo que en
realidad es un chelin; la denominacion de un peso fuerte a
lo quIE: es en realidad medio real.

ste escamotaje que tiene por obj
jeto aparentar un pa
que no se ha hecho, se hace en los metales, alterando el peégoo
la ley y la naturaleza de las monedas. Pero su mecanismo
favorito, en este siglo de moneda fiduciaria, es la emisién
de un papel que vale como uno, con las denominaciones del
que antes de 13.1 quiebra valia como diez. Esa transformacién
se opera con s6lo multiplicar las emisiones i
s g de papel inconver-
“Casi todos los Estados, dice Smi i

; mith, los antiguos como
los modernos, cuando se han visto reducidos a tal extremi-
g:jd, ,l,um echado mano de ese recurso de verdadero escamo-

e.

Smith opina que ‘‘cuando un Estado se ve forzado a ha-
oerd‘banearrota franca, abierta y declarada, es siempre una
medida menos deshonrosa para el deudor y la menos dafiosa
al mismo tiempo, para el acreedor’’, ’

a El mal de la crisis es muy difcil de remediarse en el

ata, porque tiene sus raices en las leyes fundamentales de
la nacién y_de la provincia, en instituciones consagradas
?01; _largos afios, en intereses y costumbres formadas por esas
d:i 1;1;%0[:;?3 g,o .por fin, en las conviceiones o preocupaciones
. Esas leyes, instituciones y eostumbres, son 1

nizan el cr:é(!itn en la forma viciosa y peligrosa q&i l(lltt)l; flf‘%l%

El_ el:edlto es considerado como elemento regular del‘ t(;:
soro piblico, a la par de la contribucién, por el art. 4.° de la
Co‘nstztuclén nacional, y un manantial de reeursos p:-n'a 'cu-
brir los gastos piiblicos tan ordinario como la contribucién
de _afiuana y otros. Asi, el gobierno que se endeuda, sea por
emisiones de bonos o por empréstitos simples, para formar su
presupuesto, no sale de la Constituecién.

~ La misma Constitucién (art. 67 ine. 5.°) autoriza al go-
bierno para erear un banco de Estado; es decir, para levantar
empréstitos interiores por la emisién de un papel que, conver-
tible o no, tend_ra como papel de Estado el rango d’e papel-
moneda, es decir papel de curso forzoso revestido del poder
|egaleg extinguir toda deuda.

'0do eso es fuera del poder expreso y termin
Constitucién da al gobierno de levar;tar 3mpréstitzgt?ii§:§t;:
¥ regulares con la garantia de la nacién.

La Constitucién provincial de Buenos Aires y a su ejem-




