Cap. L—DE LAS CRISIS

§ [.—LAs crisis ECONOMICAS EN Sup AMERICA

Si la erisis ha pasado, jpara qué sirve este eserito? Vi-
niendo a deshora, en efecto, prueba de que no ha sido hecho
para conjurarla.

No se suprimen con libros las crisis ni las epidemias,
una vez establecidas.

Pero pueden prevenirse y evitarse en sus peores efectos,
cuando se estudian sus grandes explosiones con el objeto de
conocer sus causas y su naturaleza: estudio que su periodici-
dad hace necesario de més en més,

Lias erisis son un objeto nuevo y oscuro de estudio, se-
gin Stuart Mill. Son un mal moderno, como el erédito mo-
derno, como el comercio moderno, por cuanto son males co-
rrelativos de sus beneficios.

Datan de este siglo XIX en ambos mundos.

Nacen con los Bancos de cireulacién, méquina moderna
como el vapor, aplicado a la circulacién también, que ha fa-
cilitado el erédito como suplente del dinero para intermedio
de los cambios.

; Son un signo de progreso: la enfermedad de los paises
ricos,

Como enfermedad, su estudio en la economia o ciercia
de la riqueza equivale a la patologia en la medicina o cien-
cia de la enfermedad.

La economia es, a la vez la ciencia de la riqueza y la
ciencia de la pobreza, es decir, de la naturaleza y causas de
la riqueza y de la pobreza: estudia la una para conseguir
¥ conservarla y la otra para evitarla.

Como enfermedad son inevitables, pero pueden ser ate-
nuadas en sus efectos desastrosos.

Su estudio es el de la higene del erédito, elemento capi-
tal de la vida moderna.

Son un mal periédico, que lo serd de mAs en més.




JUAN B. ALBERDI

Inextinguible como la ambicion y el amor a la riqueza,
al Injo, a la grandeza.

Son el mal de América por excelencia, segin Toequeville.

De Sud América en especial, por sus condiciones eco-
nomicas.

Aungue gemelas y las mismas sus causas en todas par-
tes, en cada apariciin ¥ en cada pais presentan algo de irre-
gular y peculiar.

En el Plata, v. gr., tienen causas que no existen ni pue-
den ocurrir en Chile, en el Brasil y vieeversa.

Como males econdmicos, sus efectos alecanzan a todas las
clases de la economia social; no sélo al comercio sino a la so-
ciedad entera, a su haber y fortuna, al bienestar de sus fa-
milias, a las aduanas, al tesoro, a la poblacién, a la salubri-
dad, a la moral de las costumbres.

En el Plata, como en ninguna parte, se ligan la erisis,
por sus causas y efectos, a los fundamentos mismos del orden
gocial ¥ politico, y su intensidad es tal, que muy probable-
mente viviran cien afos todavia, sin cortar el progreso del
pais, pero sin dejar seguir su vuelo tranquilo y normal.

Como introduceién de este estudio avanzaremos algunas
nociones sobre la teoria de Ta crisis seglin la ciencia, para
seguir con més fijeza el camino de nuestras investigaciones.

§ 1I. — DE LAS®@RISIS ECONOMICAS, SU NATURALEZA Y CAUSAS

1 Qué es una crisis econdmica !

Una enfermedad del bolsillo en que caen a la vez todos
los hombres de la sociedad de un pais.

iDe qué naturaleza es esa enfermedad?

Es un empobrecimiento general y repentino, producido
por el furor de enriquecer repentinamente, del cual naece un
furor general de especular en todo género de negoeios y de
empresas que prometen grandes y prontas ganancias.

Pero jqué causa, qué cireunstancia permite a la especu-
lacién disponer de los capitalés que pierde por sus malos
célenlos !

La facilidad de disponer de capitales ajenos obtenidos a
erédito o a préstamo. Nadie gasta ficilmente lo que ha gana-
do con su trabajo; pero nadie es econdmico con el dinero ds
otro.

} Cémo se explica cudl es la causa de la facilidad de obte-
ner prestado el dinero de los otros?

Es que los mismos que prestan, prestan lo ajeno.

Es lo que hacen los Bancos. Prestan sus billetes con fa-
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cilidad porque representan el dinero que ellos mismos han
recibido en préstamo de sus tenedores.

Los, Bancos de emision y cireulacién, que son hoy los Ban-
vos por excelencia, nunca prestan dinero efectivo, sino bille-
tes que prometen dinero.

Prestan promesas; por esa promesa de dinero ha eambia
do su dinero real y efectivo el primero gue fué tenedor de
esa promesa-dinero o billete-promesa.

Esos billetes forman lo que se llama papel de Baneo o
papel-moneda.

Es una moneda que no es moneda sino porque promete
moneda, porque representa moneda enando se convierta en
moneda real y verdadera, que es la de oro y plata.

Prestar papel de Banco es prestar lo ajeno.

Los Bancos nunca prestan lo propio. Ellos prestan al
piblico, y a cada tomador de sus billetes le prestan su dine-
ro propio de él (del tomador).

En realidad, el que presta su dinero es el que recibe el
hillete, y el que toma en realidad prestado ese dinero es el
Baneo que emite el billete o la promesa de un dinero equi-
valente.

El Banco presta con facilidad por dos razones natura-
les: porque gana ur interés por lo que presta y porque pres-
ta lo ajeno.

El Banco presta lo que recibe prestado ¢l mismo v lo
que recibe y guarda en depésito. :

; Bi prestara dinero en vez de billetes, prestaria menos:
81 prestase su propio dinero en lugar del dinero de sus de-
positantes, prestaria menos afn,

Pero, entonces, los que necesitan tomar prestado el ea-
pital que les falta para trabajar, garar y enriquecer, no
podrian salir de pobres, v el haber del pais entero contaria
de menos el producto del trabajo imphsihle- de ese obrero
desarmado .

Esta necesidad explica y justifica la existencia de los
Baneos de circulacién y la emisién de wn papel de crédito,
por el que prestan lo mismo que ellos han reeibido presta-
do, es decir, lo ajeno.

Bl erédito de que los Bancos hacen su trdfico, es la creen-
e 0 la confianza en virtud de la eual presta su capital el que
lo tiene al que no lo tiene,

Kl erédito se ejerce por el préstamo. Tener crédito e
L e e o fhitad oy
devolveri su dinero al la.rmtamistglc {»ml)e. plchta-d” a¢ que
abriga de que asi lo hard 'a-l dmfd?xf i e e e

. ‘ ‘ dor, sea por conservar la
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capacidad de obtener nuevos préstamos o sea porque tiene
bienes con que se promete, en todo caso, pagar lo ajeno.

Asi la buena fe y la buena corducta, es decir, las bue-
nas costumbres, son la base moral en que reposa la poten-
cia o fuerza moral llamada crédito,

Hijo legitimo de la civilizacién y del progreso, el cré-
dito ha venido en pos de sus padres a tomar la represen-
tacion y funciones del capital en la creacién de las riquezas.

Robustecido por ese auxiliar el capital ha multiplicado
su poder ereador o productor, y al favor de ambos agentes
la riqueza moderna se ha producido er: dimensiones desco-
nocidas a las edades que no conoeian o no practicaban el
erédito.

El uso de una cosa tan excelente y feecunda como el eré-
dito no podia estar libre de degenerar en el abuso a que
estin expuestos otros bienes tan grardes y feeundos como el
erédito, a saber: la libertad y el poder.

En los tres casos el abuso econsiste en el mal uso nacido
de ignorancia o inexperiencia, o de ambicién wiciosa y exee-
siva: debilidades que viven en el hombre, inseparables de
otras fuerzas mis poderosas que corrigen y refrenarc sus
estragos.

Sin la presencia de esas flaquezas en la ecomposieién mo-
ral del hombre, sus esfuerzos, hechos para produeir la ri-
queza, no servirian tan a menudo para producir la pobreza.

Las crisis econfmicas en que esa pobreza consiste, son
siempre nacidas del abuso de un noble esfuerzo: el de enri-
quecer y prosperar sibitamente.

Ellas forman una pobreza peculiar de los ricos, como
existen enfermedades peculiares de los hombres robustos.

Eran desconocidas antes de la época de los Bancos y del
erédito, como las explosiones y sus estragos lo eran antes del
vapor aplicado a la locomocidn.

§ III.—LAs CRISIS SON ENFERMEDADES TAN OSCURAS EN SU
ORIGEN, NATURALEZA Y MEDIOS DE CURARSE COMO LAS EN-
FERMEDADES DEL CUERPO HUMANO.

La opinién que mira en el cuerpo social un ente orginico
sujeto a enfermedades como el cuerpo humano, tiene grande
mente razén en este sentido: que las enfermedades o desirde-
nes de la economia del organismo social son tan oscuras y
misteridsas como las de la economia del cuerpo humano, con-
sideradas en sus causas, desarrollos y remedios,

Las crisis econfmicas, por ejemplo, se encuentran en el
caso del edlera morbus, respecto del conocimiento que la cien-
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cia posee sobre su naturaleza, origenes y medios de curaeion,
Es verdad que todas las crisis se asemejan en ciertos respec
tos, pero no es menos cierto que eada una es especial y inica
en ciertos otros.

Cada erisis reconoce cincuenta causas, cada causa se ex-
plica de cincuenta modos, ni més ni menos que sucede a los
médicos con cada enfermedad; y la ciencia econdmica, en
cuanto a medicamentos para las enfermedades del emerpo
social, no estd mis avanzada que la medicina ordinaria para
las del enerpo humano. ,

Sin embargo, es un hecho que las enfermedades mis des-
conocidas en su naturaleza tienen sintomas seguros que las
anuncian; tienen gn higiene que sabe prevenirlas y ceden a
cierta dieta relativa, cuando estallan, para encontrar su
euracion.

Esto sucede en las enfermedades econdmicas como en lass
enfermedades del cuerpo humano.

Las erisis, en este sentido, han sido objeto de estudios
sabios, al favor de los euales pueden ser previstas, seguidas y
dirigidas en su desarrollo, atennadas en sus defectos y reme-
diadas en sus consecuencias por una buena politica econémi-
ea y una gestibn prudente en la direccién de los intereses del
crédito como instrumento de los cambios a la par del dinero
en toda forma.

Lias operaciones de los Bancos, registradas en cuadros
sindpticos, pueden servir para dar a conocer la marcha y con-
dicién de los negocios, como el termémetro para las variacio-
nes de la temperatura.

Eso es lo que Mr. Juglar, economista franeés, ha demos-
trado en su libro ‘“De las Crisis Comerciales’’.

‘12 El total anual de los descuentos, dice, después de
haberse elevado durante un ecierto nfimero de afios, en medip
de una prosperidad general, a una cifra cinco o seis veces su-
perior a la del punto de partida del periodo, disminuye brus
camente para volver a tomar un nuevo y no menas animado
vudlo' (essor) después de la liqujdacién forzada que se opera
entonees.

“2° La reserva metélica, después de haber disminuido
gradualmente durante el mismo periodo, desciende, en el lti
mo afio, al tercio o enarto de la cifra del punto de partida:
es en ese momento que estalla la crisis.

3. En el curso de la liquidacién que sigue a la crisis,
de un lado la suma de los descuentos se reduce a una cifra
algunas veces insignificante (Francia, 1849) ; del otro, la re-
Serva metdlica, que, de resultas de un retardo de los cam-
bios, se eleva con una rapidez tal que, en dos o tres afios, ella
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aleanza v aun exceéde a la circulacién de los billetes (Fran-
cia, 1851).

““490 Pero una vez aleanzado este término, se produce un
movimiento en sentido contrario. Las transaciones prosiguen,
los descuentos se aumentan, la reserva se comienza a dismi-
nuir y esta doble fuerza eontiniia obrando en sentido inverso
haste que una nueva crisis la detiene,

“Puédese, pues, con la sola inspeccién de los deseuentos
y de la reserva, durante cineo o seis afios, darse cuenta del
grado de proximidad o de alejamiento de una erisis.

“En cada periodo encontramos accidentes: aumento 1ré-
pido de la cartera, disminuecién de la reserva, acotamiento de
las eajas del Baneo'’,

§ IV. — LAS CRISIS Y SU NATURALEZA

Las erisis son un- mal moderno, nacidas.y coetdneak del
erédito.

Como empobrecimientos sibitos de paises ricos no son
empobrecimientos reales, sino ideales y fictieios, diré asi. La
riqueza que en ellas desaparece es esa riqueza ideal e imagi-
naria que consiste y reposa en el erédito, es deeir, en la ereen-
cia, en la fe, en la idea, en la ilusitn.

Nacen del pénico y del escepticismo mis que de la des-
truecién del ecapital efectivo. Se curan naturalmente por el
renacimiento de la eonfianza, es decir, de la ereencia, del ers-
dito. Desde que el pueblo eree. ya tiene fondos y recursos.

Las crisis no se explican por la estadistica y los niimeros
smo en sus efectos, que son reales aunque ‘sus causas no lo
gean .

Son, como las enfermedades, desérdenes de la vida que
no tienen cuerpo ni existencia apreciable y propia. Como las
enfermedades imaginarias, que, no por ser ideales, dejan de
ser capaces de dar muerte. Vienen muchas veces por si mis-
mas y se van por sus propias leyes naturales o excepcionales.

[na erisis es el estado anormal de un mercado que eéomo un
solo mercader cae todo entero en apuros de dinero, suspende
sus pagos, quiebra, se liquida, se arruina, por mala condue-
ta, malos céleulos, malas empresas o malos tiempos, paturales
o politicos.

Tales accidentes ocurren al mercado o mercader cadd vez
que se aparta del orden regular y acostumbrado de sus nego-
¢ios, eon la mira o esperanza de ganar mucho en poeo tiempo.

Y como no hay progreso sin cambios ni hombres eiviliza-
dos sin aspiracién a mejorar de fortuna, las erisis comercia-
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les son inevitables y constituyen un fenémeno inseparable de
la carrera comereial e industrial de un pajs.

No hay quiebras donde no hay megocios, ni erisis donde
no hay desarrollo de riqueza, ni dolencias ecuando no hay vida,
pues el finico medio de escapar de ellas totalmente es dejar de
existir.

Felices los pueblos que son capaces de tener crisis econd-
mieas, si las erisis, como las define Stuart Mill, son plétoras
de riqueza.

Ellas son la enfermedad de los fuertes, de los robustos,
de los ricos.

Los salvajes no la conocen. No las conocié la América
del Sud cuando era colonia de Espafia. Las ha conocido bajo
la libertad, como males peculiares de la civilizacion. Las eri-
gis viven como en su domicilio natural en Inglaterra, Estados
Unidos, Bélgica, Holanda, Francia, Alemania, etc.

El hecho es que, segiin el mismo Stuart Mill, son un mal
tan raro como desconocido v apenas estudiado.

Nacido eon el comercio y la industria, se ha desenvuelto
eon las rvelaciones internacionales de los pueblos, con el mo-
derno derecho de gentes, los tratados, el vapor, el telégrafo,
todo lo que ha contribuido a estrechar la solidaridad de las
naciones.

De ahi es que la explogion esti siempre cerca de las al-
teraciones de la balanza del comercio exterior, que determi-
nan las peregrinaciones del oro.

Las crisis son, por lo demds, en gran parte, un mal moral,
un mal del dnimo, enfermedad ‘de opinién. Consisten en la
disminueién o contraccion del erédito, es deeir, de la fe, de la
confianza, de la creencia. E) erédito mismo eés un fenémeno
koral gque reside en el dnimo del hombre y por cuyas apre-
ciaciones estd gobernada su voluntad y su conducta para con
los demds hombres en sus cambios v tratos de interés. Las
enfermedades del crédito no pueden ser sino morales, como
el erédito mismo, que es un movimiento del finimo.

Basta decir que a veces tiene por finica causa un simple
pénico, es decir, el miedo, la desconfianza, un error de opi-
nibn; es decir, que a veces se producen sin causa real y se
van sin causa real,

Un primer paso, errado o no, es la causa de un segunde
¥ éste de un tercero, hasta que se vuelve causa de una acti.
tud general de espiritu, en que estd toda la crisis.

Li_gada a la politica, la economia sigue y participa de sus
m.-u]u:nones y alternativas de confianza y de quietud.

Esto es exacto sobre todo en el Plata, donde todas lus
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cuestiones econémicas son en el fondo meras cuestiones de po-
litica y de gobierno.

Como males del Animo, las erisis son instables y se curan
por si mismas a menudo, como el pénico y la desconfianza. El
menor signo de bienestar material determina esos cambios en
sentido favorable, y una vez comenzados van hasta el opues-
to extremo de una confianza ciega y de una restauracién en-
tusiasta del espiritu de industria.

Y en un pais donde el medio circulante, el instrumento
de los eambios, la mercaderia contra la cual se cambian to-
das las demés, la moneda, consiste en deuda piiblica, es mo-
neda politica, es decir, papel del gobierno, la politica y la
situacién econémica tienen que ser inseparables y solidarias
en sus movimientos y alternativas,

Y donde el gobierno estd por constitnirse, y el semigo-
bierno, que garante la especie de orden y la especie de segu-
ridad relativa, que conoce el pais asi constituido, es objeto
y punto de mira industrial de los bandos en que el pais
estd dividido, las crisis sblo deben asombrarnos por su
ausencia.

Asi las crisis son esos empobrecimientos exeepeionales
y transitorios a que s6lo estin expuestos los paises ricos.
Lias crisis no tiene razén de ser y son desconocidas del todo
en los paises pobres. Los salvajes no las conocen, las nacio-
nes semibdrbaras tampoco. De entre las colonias, no son ca-
paces de erisis sino las que por sus adelantos igualan a las
naciones ricas; v. g., Australia, el Canadé, la India, ete.

Se concibe una crisis en Inglaterra, en los Estados Uni-
dos, en Bélgica, en Francia; pero no en Persia, en Méjico,
en Bolivia.

Son lo que esas enfermedades peculiares de los euerpos
robustos, hijos de la robustez misma. Asi Stuart Mill las de-
fine una plétora, una indigestién producida por un hartazgo.
En efecto; la extrema prosperidad comereial e industrial
las precede siempre.

En cuanto empobrecimientos, aunque transitorios, son
del dominio de la economia, que, segiin Smith, estudia las
eausas no s6lo de la riqueza sino de la palabra, que es su re-
Verso.

Su estudio es como la palologia de la ciencia econémiea.
Pertenecen a la fisiologia los siguientes términos, que se apli-
ean a los fendmenos econémicos del orden anormal que tra-
tamos: crisis, ‘contraccién (de crédito), plétora, paralizacion
o pardlisis, efusién o.derrame (écoulement), enfermedad, re-
medio, sintoma, fiebre (de especulacién), pdnico o terror,

Las erisis, como las epidemias, pueden arrninar indivi-
duos y familias, pero no naciones,
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Mis de una vez, en la historia de las naciones, han sido
precursoras de los cambios mas saludables. Son grandes li-
quidaciones de malos negocios, segnidos a menudo de nue-
vas cuentas llevadas con mejor orden que las pasadas.

§ V.—DE 06MO LA CRISIS ES LA POBREZA DE LOS RICOS

Cuando el oro, alejado por un desequilibrio del trifico
exterior, deja el pais en el momento en que es mas necesario
que nunea para pagar inmensos créditos vontraidos por em-
presas y especulaciones de todo género, al favor de una
grande prosperidad en el pais, la consecuencia natural de la
ausencia del oro y del erédito — que, si no se ausenta, se
contrae cuando el oro se aleja — es la falencia de todos los
deudores, la ruina y paralizacién de los trabajos emprendi-
dos de todas las especulaciones pendientes.

'l’t}l ruina no se habria producido, por la ausencia del
oro, si una situacién feliz y floreciente no hubiese estimu-
lado a la especulacién a contraer grandes créditos, o més
bien grandes deudas, para realizar grandes empresas y
grandes ganancias.

~ Esen este sentido que se ha dicho, con razén, que las
erisis econdmicas son un sintoma de progreso y condicién
mevitable de la prosperidad industrial.

_4Qué circunstancias hacen que se emprendan tantos ne-
goems'f——LaL abundancia del medio de obtener los elementos
requeridos para emprenderlos. — jCudles son esos elemen-
toa?_—-Las cosas que son objeto de las empresas.—;j Cudl es el
medio de obtenerlo ?—El dinero o su representante, que es el
cerédito.

Ltf abundancia del dinero, inseparable de la abundancia
del erédito, preceden y acompaifian siempre al desarrollo de
[{l Crisis, cuyaexplosion es siempre ocasionada por la ansen-
¢la sibita del dinero.

El erédito es dinero en calidad de signo del dinero,
cuando es convertible en dinero instantéineamente. Sélo ante
esta prueba es creido.

Cuando el oro estd aunsente, el erédito, es decir, la pala-
bl:; E promesa cataritaf, es decir, el papel, no puede dar esa
prueba, y su valor ecomo dinero disminuye aunque repre-
sente, en realidad, mil otros valores reales que no son dinero,

El p&.pel de erédito, en ese caso, no puede suplir al oro,
porque minguna mercancia representada por ese papel es
nnmpgrable al oro.
va]dbgl oro es también una mereancia, sin lo cual el oro no

ria més que el papel. Pero el oro es una mercancia re-
presentada por ese papel, es comparable al oro.
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El oro es también una mercaneia, sin lo cual el oro no
valdria més que el papel. Pero el oro es una mereancia pri-
vilegiada y soberana, que regla el valor de todas las demas
y las gobierna. S6lo ella tiene este privilegio de ser la regla
v medida del valor de todas las otras. Luego sélo el dinero
es moneda verdadera y real.

i Quién le ha dado ese valor y poder!—Un acuerdo téeito
del mundo entero. Ese acuerdo es una ley de las naciones y
ley civil o interior de cada naeidn.

i Merece el dimero ese valor I—Cuestion indtil, desde que
es un hecho de siglos v de todas partes.

El hecho de poseer ese privilegio tiene su razén de ser,
v es la rareza relativa de los metales preciosos, El oro no
vale més que el hierro porque es més Wtil, sino porque es
més raro.

Si pudiera producirse oro como se produce cualquier
otra mercancia, seria ignal a las otras en autoridad y va-
lor. No seria la soberana.

(fomo el oro es raro y escaso, no puede estar en todas par-
tes. Pero como en todas partes es indispensable, como interme-
diario o instrumento soberano de los cambios, en todas partes
tiene un suplente y representante que se llama el crédito, es
decir, nna promesa escrita de convertirse, de pagar en oro.

La promesa no es creida, es decir, el crédito no fiene cré-
dito enando no se convierte en oro instantineamente. Segin
esto, el papel crédito no es moneda, sino signo o simbolo de la
moneda,

Para que el crédito sea creido es preciso que el oro que
esté representado por él esté a su lado a cada instante, le
cual no puede ser, porque el oro, como mercancia universal
v soberana, estd siempre en movimiento, siempre en viaje,
casi siempre ausente, llamado a pagar los saldos que se pro-
ducen diariamente en la balanza del comercio universal.

El oro es como el sol: vivifica al mundo entero, pero no lo
alumbra todo entero a la vez.

Donde el oro no estd, hay oseuridad, sueiio, interregno,
paralizacién de los cambios, interrupeién del trabajo y de la
produceién, faltas de pagos, quiebras, ruinas, pobreza, crisis

El erédito, durante su ausencia, es, como el gas durante la
ausencia del sol, un suplente relativo, que facilita el ejercicio
de la vida comercial hasta cierto grado, esperando que la gra:
vitacién lo traiga a su tiempo con la infalibilidad con que
voelve la luz del sol.,

Como representante de la moneda de oro, el erédito-mo-
neda multiplica el poder del oro porque lo hace estar pre-
sente en todas partes, cuando menos simbélicamente,
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El papel de erédito en que estd escrito el erédito-moneda
se llama, con este motivo, papel-moneda.

Expresion eserita de una promesa de pagar en moneda,
¢sa promesa misma es considerada como moneda y usada como
intermediaria de los cambios en lngar de la moneda.

Basta que la promesa de pagar en oro valga tanto como
¢l oro en los cambios para que esa promesa se multiplique més
de lo necesario, al favor de la facilidad de emitirla, escrita en
billetes de papel de Banco o circulante. -

Un hombre puede tener diez representantes o apoderados
en diez lugares; sus diez representantes no lo hacen ser diez
hombres.

Un peso de oro puede estar representado por diez billetes
de un peso papel; los diez pesos papel no impedirdn que sélo
sea un peso de oro su representado finico y comiin,

El erédito es dinero; pero dinero ajeno, el dinero de otro.
Este otro es el acreedor; el que ha recibido prestado su dinero
&8 ¢l ‘deudor.

El erédito es la aptitud a tomar prestado, es decir, a ser
deudor. Un erédito grande es la aptitud a ser deudor de una
gran suma. Tiene més crédito el que es més capaz de ser deu-

or,

Lo que es crédito visto de un lado, es deuda visto del lado
opuesto,

Estc’!h}(io opuesto es el lado del Gobierno, en lo que se
llz_i.ma crédito piublico; el otro lado, el del acreedor o presta-
mista, es el lado del piblico, y por eso se llama erédito piiblico;
]alml:'\':ml relacién dc interés que en el Gobierno se llama deuda
pitblica, y lo es en realidad. .

- Pero el uso ha cambiado log papeles, Hamando crédito pit-
bhfo. a lo que es deuda pitblica; es decir, dando el nombre de
erédito del Gobierno a lo que es deuda del Gobierno.

fl’ener dinero ajeno no es tener riqueza. Nadie es rico eon
lo ajeno, y pl que no tiene lo ajeno es un pobre que repre-
8enta a un rico, es deeir, al duefio del dinero de que es simple
tenedor,

Esta es la posicién del Gobierno en cosas de crédito.

Se dice que tiene mucho erédito, cuando puede tener una
gran deuda; que tiene tanto mis dinero cuanto més debe, es
decir, cuanto més dinero ajeno tiene a préstamo,

En ese sentido, sélo irénicamente se puede dar a la deuda
¢l nombre de riqueza y dinero, pues en realidad la deuda es
pobreza, y el que no tiene més que deudas es un hombre en
pobreza absoluta

Es raro que sea deudor el que no es ca paz de ser acreedor
a ]a vez; el Gobierno, v. gr., es las dos cosas: aereedor del pii-
blieo, que le debe 1a contribucién, y deudor del péblico, que Ie




66 JUAN B. ALBERDI

que se llaman titulos o papel

compra sus promesas de pagar,

de erédito. : -
Como es ¢l Gobierno el que emite estos titulos de deuds,

no el piblico que le presta su dinero; como el Gobierno puede
hacerse deudor en virtud de su autoridad de gobierno mien-
tras el pifblico carece de autoridad para prestarle por fuerza,
¢l Gobierno estd siempre en aptitud de deber mas que lo que
tiene; y, naturalmente, siempre usa de esa aptitud.

"~ Lo que él emite s su deuda, no la deuda del piblico, ¥,
sin embargo, la llama deuda piblica.

Este cambio de nombres es una fuente de abusos.

Por él se toma el pasivo por el activo, lo que se debe por
lo que se tiene, es decir, el Debe por el Haber, la pobreza por
riqueza.

Lo que el Gobierno emite es su deuda, no su crédito, como
lo declara el papel de su deuda-moneda, llamada impropia-
mente papel-moneda.

No consiste en el papel-moneda, sino en la deuda. El papel
nada vale en si, como mercancia, fuera de la deuda de un valor
pecuniario, es deeir, metdlico, expresado en él.

§ VI.—LAs CRISIS Y SU NATURALEZA INTERNACIONAL COMO LA
RIQUEZA

Las crisis o enfermedades de la riqueza, como la riqueza
misma, son hechos que pertenecen a la vida internacional o
exterior de las naciones.

Adam Smith, que fué el primero que comprendié la rique-
za en su naturaleza y origen, la llamé, en su libro célebre,
“‘yiqueza de las naciones’’ y no riqueza de la naecién briténica.

Nacida de los eambios, como los cambios de la divisién del
trabajo, condicién inherente a la manera de ser limitada y per-
fectible del hombre, la riqueza interior o de una nacion aislada
no puede existir sino de un modo imperfecto y primitivo, a
menos que la nacién no abrace al mundo entero, como el Im-
perio Romano. Entonces los cambios domésticos o de un pais
con otro de los que lo componen hacen el papel de los cambios
internacionales, cuando cada provincia o pais interno viene a
ger una nacién aparte. Este es el caso del mundo actual for-
mado de los fragmentos en que se disolvid el mundo romano.

Cuando no habia més que una nacién no podia haber vida
internacional, y la riqueza resultaba de los cambios interpro-
vinciales, por medio de los cuales cada pais goza de los pro-
ductos que otro trabaja al favor de su aptitud peculiar, y hace
gozar los suyos a los que no los tienen ni producen por su ma-
nera de ser fisica o moral.

Este hecho no ¢s de hoy. Es tan antiguo como la civiliza-

ESTUDIOS ECONOMICOS 67

¢ién del hombre, la cual ha debido sus progresos a los cambios
y cgncierto de aptitudes entre los hombres, los lugares y las
naciones o parte diversas del mundo, de los productos que el
trabajo dividido ha podido erear con tanta variedad como per-
feeeidn.

Esos cambios se hacian en otra edad del mundo, cuando
los medios de comunicacién y cambios faltaban o eran atrasa-
dos. Hoy que el vapor, la electricidad, la posta, la prensa, el
erédito, la religibn eristiana y la ciencia han suprimido las
distancias, dejando intactas las nacionalidades, la riqueia es
més que nunca un fenémeno esencialmente internacional; y lo
son, naturalmente, las crisis y las dolencias ocasionales de la
riqueza.

El pais que por sus condiciones naturales o histéricas es
el més o_hligado o necesitado de recibir de fuera y expender a
lo exterior los elementos de su vida, es y tiene que ser el més
rico; verbigracia, la Inglaterra, los Estados Unidos;—en otro
tiempo la Holanda. ,

Tal es también la situacién que forma a la América antes
gspanol.u su pasado colonial, que la formé en el olvido de la
industria, a punto de ser incapaz de vivir vida civilizada si la
Europa no le da sus manufacturas, en eambio de las materias
de su suelo.

El legislador y el estadista inteligente deben darse cuenta
de ese hecho econémico y partir de él para la adopeidn del de-
recho de gentes y del derecho interno que deben servir para
enriquecer a los paises de la actual América del Sud.

De aqui la necesidad de un derecho internacional forma-
do parg enriquecer més y mds a las naciones por los cambios
ficiles, libres, frecuentes de sus productos respectivos.

e La América del Sud debe aceptar esa condicién, que reci-
bi6 de su pasado histérico, y tratar de sacar de ella todo el
gran partido de que es capaz para sus progresos.

A todo pais, en todo tiempo, serfa excusable el conato de
rlYal}zar con la industria europea y proteger por medios res-
trietivos ]a. forma.cién de la propia, no al que carece radical-
Elzilntet @e industria propia y emprende luchas con la grande

usiria,—que es la ordinaria y actual de la Europa,—gracias
al vapor, a la electricidad, a las erisis naturales, al capital
acumulado, al trabajo inteligente auxiliado por las mAquinas.

y La' grande industria es la produecién en grande escala y
dimensiones a bajisimo precio, mediante el trabajo de las mé-

quinas, es decir, de los capitales, sustituidos al trabajo simple
de low hOIHbres., b JO Hlmpl(_

0 Vg ’ £
illdustll-)‘e cli':acmn_ reciente (dice Courcelle Seneuil), la grande
ia nacido de los esfuerzos tentados para bajar el
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precio de costo (révient) por la sustitucién del trabajo de las

méquinas, es decir, de’ los capitales, al trabajo de los hom-
bres.”’

§ VII.—SOLIDARIDAD DEL CREDI10.-—(ENERALIDAD DE LAS CRIBIS

El erédito y la riqueza, como la atmoésfera, la luz y el
c¢ielo, no conoeen fronteras.

Bien pueden dividirse y subdividirse los Estados que for-
man la América del Sud; para el ojo del mundo no son veinte
sino un solo pafs: la ‘ América latina’’, grande extensién geo-
grifica de un gran todo econémico.

Menos valor tienen afin, para los efectos del crédito, la
division entre portugueses y espafioles de origen y raza.

Desde luego, Espaiia y Portugal no son dos paises en Eu-
ropa: forman una misma peninsula. La América del Sud es
la repeticién de esa peninsula en mayor escala, pues el Brasil
y las Repiiblicas componen ese fodo que se llama Sud América
o América latina, desde Méjico hasta Chile.

Lia misma historia en Europa, la misma historia en Amé-
rica. los mismos defectos, las mismas faltas, la misma revolu-
¢itn, los mismos destinos actuales y futuros.

Sin embargo, cada Estado se eree un todo aparte, y ¢
Brasil se cree, ademés, un Estado europeo, en cuanto tiene un
Gobierno de forma europea, aunque de fondo y situacién ame-
ricano.

Cuando la fiebre amarilly estalla en Rio, los del Plata no
se alegran, Pero se volveria loco de gusto Rio de Janeiro el
dia que viera el crédito argentino en Londres al nivel del Pa-
raguay o de Honduras, sin sospechar siquiera que ese desastre
significaria que la tormenta estaba en camino para Rio de Ja-
neiro. !

Ya se divisan signos evidentes de este prospecto en el
panorama del Stock Exchange, cuyo organo—el “‘Times’'—ha
explicado la baja de los fondos brasilefios como resultado na-
tural de la depresién del crédito sudamericano en la opini6n
de Europa.

El signiente es el estado del crédito de la América espa-
fiola en Londres, segfin el “‘Times’" del 1." de Agosto de 1876 :

AR e o '{i % a £ 17 eada 100 £

Josta Rica. . | R e iﬁ
0 5. 3 )

A e e R

Honduras.

Méjico.
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El erédito del Brasil, es verdad, es cotizado de este modo:

IR e, R e 5% af£ 92 cadall0 €
ey Y

87

Pero lo mismo estaba cotizado el crédito argentino hasta
ahora pocos meses, desde cuyo tiempo ha caido, sin que el inte-
rés deje de pagarse, a estos precios:

Argentina Confederacibn 6 % 39
” :{6

’También estaba a la altura del del Brasil el crédito del
Perdi, y de repente, sin que el huano falte, su erédito ha bajado
a estos precios:

Pl - i e v Bl B

5% 12
Todo esté en que un dia la sospecha de la Bolsa de Lon-
drtes rompa el prestigio de la forma monfirquica del Imperio
americano y vea que no hay locura de Sud América que falte
en el Brasil, de lo cual es prueba la reciente guerra del Para-
guay, en que ha gastado 15 millones de francos—no todos su-
yos—y hecho morir més de medio millén de habitantes tras una
idea que pertenece a la epopeya de Don Quijote: la de ineor-
])orgr 24 millones de espafioles en 3 millones de portugueses

debilitados por la zona térrida. =

__ El Brasil se cree bastante rico para comprar con oro ese
nilagro y este otro més portentoso: el de impedir que el Sol
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ddl Ecuador engendre la fiebre, por obras de salubrificacion
artificiales. )

Los portugueses y espafioles eran fatuos de sus riquezas
propias cuando poseian la India y la América. Pero esa fatui-
dad es flor de buen sentido al lado de la de sus descendientes
americanos, que se infatdian con el dinero ajeno. Lo considera
propio el Brasil confiado en sus caudales tornados en café,
aziicar, tabaco, indigo, algodén t—Los montones de huano del
Perti valen més que eso, y, sin embargo, el poseedor de esos
ecaudales muere de miseria. Més que el huano, era el oro y la
plata de las minas de México que engendraron la pobreza de
Espafia hasta ahora mismo.

Con las riquezas naturales de Espana y Portugal, sus des-
cendientes de Amériea han heredado sus faltas y locuras, que
son la causa de que vivan pobres en medio de su opuleneia.

Esas faltas son la ambicién quijotesca, el espiritu_quijo-
tesco de aventuras, la vanagloria, la fatuidad y el orgullo que
se avergiienza del trabajo, del ahorro, de la fuerza de la vida
obrera y productora; la pereza que quiere la riqueza sin tra-
bajo; la ignorancia del trabajo.

Ese espiritu vive en la América ex portuguesa como en
la América ex espaiiola; no importa la diferencia de forma de
gobierno. Don Quijote no naei6, ni fué republicano.

;Qué buseo yo con revelar estas cosas?—La verdad del
mal para encontrar la verdad del remedio.

El mal esté en la ignorancia del origen moral de la rique-
za y de la causa moral de la pobreza, que es el doble vicio del
ocio y del dispendio.

Fste vicio moral nace del error moral sobre el destino y
fin de la vida soecial en el mundo, o lo que es igual, sobre el
hecho en qué consiste la felicidad y el bienestar del hombre en
la tierra.

Fstudiando este punto de filosofia moral fué que un pro-
fesor de Glasgow encontrd la economia politica moderna o la
ciencia de las riquezas, Ese profesor se llamaba Adam Smith.

Pero esta ciencia, que parece formar la vocacién de los
pueblos sajones, no parece serlo de los latinos de ambos
mundos.

§ VIII.—LAS CRISIS DE POBREZA

El capital, es decir, 'la riqueza acumulada,—que tanta
falta hace a Sud América para producir y acumular rique-
za8,—es hijo del ahorro y nieto del trabajo, como lo demuestra
Adam Smith,

Pero el ahorro es virtud més rara y diffeil que la del
trabajo. Es una pens, como el trabajo, y mayor todavia a
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este doble titulo de privacién voluntaria y de trabajo mismo
que lo es en si. De ahi viene que no es capaz de ahorrar sino
aquel que ha sido capaz de producir o crear por el trabajo
lo que es objeto del ahorro. No se ahorra sino lo que se ha
adquirido por el propio trabajo; es decir, que no sabe lo
que cuesta reponer lo gastado gino el que lo ha debido a su
trabajo.

:Asi ¢l hombre ahorra por instinto siempre que gasta lo
propio.

Como esu razén falta al que gasta lo ajeno, es decir, lo
que otro ha ahorrado por su pena y su trabajo, no se tiene
igual sentimiento en gastar lo ajeno que lo propio.

No tiene conciencia de lo que hace el que gasta lo que
no ha ganado por su trabajo.

Y como gastar es un placer, naturalmente, se da ese pla-
cer con mas facilidad y freecuencia el que no ha conocido
la pena en producir y adquirir lo que gasta. No puede cono-
cerla el que gasta lo ajeno, es decir, lo prestado, lo tomado a
erédito.

De aqui el peligro del crédito, es decir, del uso del fon-
do de otro para formar y aumentar su fondo propio.

Usar del fondo ajeno y abusar casi son hechos insepa-
rables.

Y eomo no se puede ahorrar sin gastar, porque ahorrar
es reproducir el capital, es decir, consumirlo tGtilmente para
hacerlo renacer, no puede saber reproducirlo el que mo ha
sabido producirlo una vez anteriormente.

Todo el mundo sabe gastar para vivir al menos; pocos
gaben adquirir por el trabajo y ahorro.

Fl que gasta lo ajeno, es decir, lo tomado a crédito o
prestado, dificilmente. lo gasta de un modo reproduetivo.

El erédito. es decir, el dinero ajeno, es un instrumento
que para una fortuna que hace ganar hace perder tres.

No se corrige de su incapacidad y de sus abusos sino por
los dolores de la miseria que ellos acarrean,

Lo que se dice de un hombre se aplica a todo un pais,
en este punto.

El Estado que gasta y vive de lo ajeno, es decir, del em-
préstito, es decir, del crédito emitido en toda forma de pa-
pel cambiable, no tendrd rentas ni finanzas jamés, porque
gasta las rentas que no ha sabido crear; rentas que otros han
ereado.

Tal es Sud América.
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§ IX.—LAS CRISIS ECONOMICAS Y SU EXTENSION Y TRASCEN-
DENCIAS SOCIALES

" Siempre que se produzca ese estado de cosas que se llama
crisis econdmica, veremos reproducirse junto con él todos
estos hechos: ausencia del oro y de los metales preciosos con-
siderados como moneda, escasez de toda clase de dinero, dis-
minueién del crédito, alza del interés, paralizacién del tra-
hajo, disminucién de los salarios, paralizacién del comsarcio,
es decir, disminueién de las importaciones y exportaciones,
es decir afn, disminucién de las rentas de aduana, del eré-
dito phblico de que son gaje y garantia, del valor de los fon-
dos piiblicos, depresién de todos los valores sin exeepeibn, la
inmigracién eonvertida en emigracién. )

Esto es lo que acaba de verse en la crisis econfmica del
Plata, y no hay erisis alguna eonocida en la historia en que
no se haya repetido lo mismo, por esta simple y buena razén
visible: que todos esos hechos son correlativos y necesaria-
mente coexistentes como causa y efecto que son los unos de
los otros.

No siempre se producen todos a la vez, es deeir, no siem-
pre las erisis son completas, pero nunca dejan de presentarse
muchos de ellos a la vez.

Asf lo que se llama y se mira como crisis meramente eco-
némica, es @ la vez erisis comercial, crisis financiera, erisis
monetaria, enisis politica y, en fin, crisis social, porque no
hay uno de esos hechos que no afecte y pertenezca al organis-
mo de la sociedad entera.

Esto sirve para medir toda la extensién y trascenden-
cia de ese mal que se llama una erisis y toda la responsabi-
lidad de los autores directos o indirectos de ese mal, y de
las que, pudiendo prevenirlo, en parte al menos, dejan de
hacerlo.

Ellas paralizan el trabajo, disminuyen los salarios, echan
a los trabajadores al extranjero, disminuyen la poblacién del
pafs, crean su pobreza, reducen las entradas del tesoro pi-
blico, el movimiento de las aduanas, destierran el oro y la
plata, ahuyentan el erédito deprimiendo todos los valores,
empobrecen a cada hombre, a cada familia y, por fin, al pais
entero.

Si es verdad que a menudo lo hacen de un modo incons-
ciente, no son menos culpables por su ignorancia en el des-
empefio de un mandato para hacer lo que no saben. El le-
gislador, el gobernante, el administrador que admite su cargo
y.obra @ ciegas en su desempefio, es como un hombre que,
ignorando del todo la medicina, admite el encargo.de eurar
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& un enfermo de una afeccién grave y desconocida. Su res-
ponsabilidad, en el caso probable de una catdstrofe, es la
del homicida més o menos voluntario.

Asi todos los hechos capaces de producir una de esas
erisis deben ser objeto favorito |del estudio para los hom-
bres politicos del pais, sefialados con gruesos caracteres y
evitados eon el mayor cuidado en las leyes, ordenanzas e
mstituciones adas a la nadién.

El primero de los hechos en que las crisis tiemen causa
v origen es la guerra. -

Toda guerra, por justa y gloriosa que sea en sus mo-
tivos, es causa de empobrecimiento, por los grandes gastos
mproductivos que ocasiona, por la destruccion de fortunak
y de hombres, que son su efecto y condicion natural.

La guerra puede ser fértil en gloria, fecunda en hono-
res, pero esa gloria y esos honores cnestan siempre al pais
la disminuecién de su fortuna pabliea y privada, la dismi-
aucién del trabajo, la caida de los salarios, la emigracién de
los trabajadores y de los capitales, la paralizacion de todas
las empresas de progreso material, la disminuecién de las en-
tradas del tesoro, la desaparicién de los metales preciosos,
la contraccion o disminueiéon del crédito, la depresién de to-
dos los valores, la pobreza general del pais, en una palabra,
o ese estado de cosas méas o 'menos permanente que se llama
crisis, el menos glorioso, como que es el deserédito, més humi-
llante que la esclawjtud.

Todos esos males son causados en nombre de la gloria
nacional, por las guerras hechas para eomprar su oropel con
lo que el pais tiene de mas positivo y méfs precioso, que e
su riqueza, ganada por el trabajo, en que consiste su fuerza,
el nervio de su libertad e independencia, la grandeza y po-
der en que estriba su autoridad como Estado libre, el eré-
dito, el honor y la gloria de ger objeto de respeto y aprecio
de las naciones civilizadas en el seno de la paz, la que, al
revés de la guerra, es por si misma la fuente mis fecunda
de labor, de riqueza, de crédito, de poblacion, de progreso.

Si los que invocan la gloria, el honor, la dignidad de la
bandera, la santidad del suelo para precipitar al pais en una
guerra exterior o interior, es deecir, en una revolueion, tu-
_vieran presente, en el momento de hacerlo, que el resultado
u.!ialjhle de ello serd la paralizacion del trabajo que hace
"}'Vir al pais, la emigracién de los trabajadores, la despobla-
€ibn, la pobreza, el deserédito, las quiebras, la migeria, la
npledad, se asustarian de si mismos al ver a la luz de su con-
ciencia que el mayor de los enemigos del pais no lo as més
que el autor de esas horribles crisis en que viene a parar esa
grande ilusion que se llama gloria nacional, y que en rea-
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lidad resulta ser descrédito, insolvibilidad, bancarrota, ruina,
deshonor y mengua macional, :

Los campeones y héroes de esas gloriosas empresas de
empobrecimiento y miseria piiblica deberian ser flagelados
con sus laureles, como gloriosos asesinos de la patria, y so-
focados con el incienso de su gloria eriminal.

§ X.—cOMO LAS CRISIS NACEN DEL CREDITO

Sabido es que todas las crisis hacen su explosién al fin
de un periodo de gran prosperidad. A

Esto no es la realidad, pero esto es la apariencia.

La prosperidad que parece precederlas desaparecié mu-
cho antes de la aparicién de la erisis. =,

Lo que se tomaba por prosperidad era la prod}ga:hds_:d.
la dilapidacién de capitales asi arruinados en malos negoeios
¥ en vanos goces. :

Es el caso ordinario de los prédigos, que son tenidos por
muy ricos porque gastan mucho, cuando en realjdad ya no
tienen nada, por causa de esa prodigalidad precisamente.

;En qué momento y con qué motivo se da a conocer el
estado de pobreza real que ocultaba bajo la apariencia d(
gran prosperidad !—Con motivo de la ausencia o desaparieion
de la plata y del oro.

Esta desaparicion es el résultado de la pobreza, mo la
causa ni la pobreza misma. La ausencia del dinero no es la
ausencia de la riqueza, porque & no es la riqueza.

La ausencia del dinero es advertida después que el di-
nero ha operado su retirada, cuando ya no esti en el_ pais.

Se ha retirado porque no tenia empleo ni ocupacion }u-
erativa en el pais; ha emigrado en busca de empleo y de in-
terés més alto a paises que estin sin él, que lo necesitan
y lo pagan mejor. El dinero empezl & quedar sin empleo
ni ocupacién a medida que desaparecian los capitales que
habia estado ocupado en hacer cireular, es decir, en cambiar.
El dinero nunca esti donde no es necesario. Nunca estd sin
ganar. No conoce la pérdida del tiempo, porque conoce me-
jor que nadie su refrén time 18 money; y nadie es méis ami-
go del dinero que el dinero. Tanto dinero hay en un mer-
eado enanto es el nimero de los cambios que le hagan el
oficio de servinle de intermedio, y tantos son los cambios
cuanto €s el niimero o lla masa de capitales. :

A medida que los capitales perecen en malos negocios 0
en gastos locos, los cambios disminuyen en nlimero, natura!-
mente, faltos de objeto; ¥ con la disminueién de 1095_ eapi-
tales y de los cambios disminuye el dinero, que es el instru-
mento por el cual se operan esos cambios.
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El dinero se ausenta, mo ean medio de la pobreza decla-
rada y por su causa, sino en el tiempo en que empieza a ganar
menos interés; cuando se pone a bajo precio, es deeir, euando
més abunda; cuando la prosperidad real que existié en afios
anteriores era un hecho, como lo es en Londres y Paris, de
donde emigra porque no gana bastante interés, en busca de
interés alto a paises que asi lo pagan porque lo necesitan.

También se ausenta, a veces, no porque han desaparecido
los capitales que estaba encargado de hacer cireular; no por
falta de ocupacién; no por causa de pobreza, sino para ser
instrumento de cambio con paises extranjeros, en los casos
en que los productos del pais dejan de servir como moneda
para comprar al extranjero sus manufacturas.

Asi su ausencia puede coexistir con la riqueza y la abun-
dancia, en los casos en que se ausenta sélo por ser la finica
mercancia con que puede el pais pagar al extranjero sus pro-
ductos.

Esto puede suceder, no porque falten los productos del
pals, sino porque no tienen salida a causa de su bajo precio,
es decir, a causa de un mal ocurrido en el mercado extran-
Jero, que de ordinario los compra con productos manufae-
turados.

A veces ocurren a la vez las dos causas de su ausencia;
¥ la ausencia que empezd por consistir en que el dinero se
iba como mercancia universal que es, en lugar de los frutos
del pafs, que no siempre son moneda corriente, [es la sefial
casnal, que hace notar la presencia de la otra causa de la
ausencia del dinero, que es la ruina de los capitales, que
un tiempo atrés hacia circular o cambiar unos contra otros
por su intermedio.

El hecho es que la ausencia del dinero que acompaiia a
la explosién de las erisis no es la crisis, ni su causa, ni muchas
veces su efecto, sino el movimiento natural a que esti sujeta
esa mercancia que debe su movilidad cosmopolita al mérito
especial de ser 1til en todas partes y en todo momento.

El dinero se ausenta cuando deja de ganar intereses
elevados. Deja de ser caro su alquiler cuando abunda mis
que los cambios que se hacen por su intermedio.

Y abunda més que los cambios desde que otro instru-
mento de cambio se pone a su lado para hacer sus veces a
menos precio. En efecto; hay otro dinero més barato que
el de plata y oro, porque esti hecho de una materia que
cuesta poco: es el dinero fabricado con papel impreso, que
cuesta poco menos que mada, razén suficiente para que abun-
de y para que el interés del dinero baje en consecuencia.

8i las dos clases de dinero tuviesen igual poder de au-
sentarse, el papel-dinero se irfa del pafs, lo mismo que el
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oro-moneda, a busear interés més elevado emf otra parte.

Pero como el papel no és dinero més que en el pais que
jo emite, mientras que el oro lo es en todas partes, el papel-
dinero no puede seguirlo y se queda en el pais junto eon los
frutos, que tampoeo pueden salir porque estin sin valor en
¢l extranjero.

Es natural que en esos casos el oro y la plata se au-
senten del pafs, ya sea como dinero en busea de mayor in-
terés, ya sea como mercancia en busca de una ganancia de tgl.

Si el oro y la plata no son la riqueza por su presencia,
ni la pobreza por su ausencia, en su calidad de moneda, lo
son en su calidad de oro y plata. Estos metales son una ri-
queza que sirve a los otros de instrumento intermediario para
sus cambios.

Si no fuesen ellos mismos una riqueza, por el mérito
de servir a las demds, las otras riquezas no se cambiarian
por ellos.

Luego una moneda hecha de una cosa que no es rigueza
en si misma, no es moneda en realidad, sino imagen o signo
de la moneda, porque en i migma no es riqueza si deja de ser
moneda.

Tal es la condicién de la moneda de papel.

Cambiar riquezas por papel moneda no es cambiar ri-
queza contra riqueza. Es, al contrario, cambiar la riqueza
contra la pobreza o contra nada, si el papel deja de ser mo-
neda, es decir, convertible en el oro y plata de que es signo
y simbolo.

De ahi los dos papeles que hacen las dos especies de mo-
neda en la produccién y destruccién de la riqueza de las so-
ciedades.

La moneda-riqueza, es decir, la moneda de plata y ore
sirve para formar la riqueza; la moneda-pobreza, es decir,
el papel-moneda, sirve para destruir la riqueza, para fabri-
car las crisis, las quiebras, el empobrecimiento y ruina de
las sociedades.

Una moneda hecha de ese material, que nada cuesta, no
puede dejur de ser abundante y barata: basta que con ella
pueda obtenerse alguna riqueza en cambio, para que se mul-
tiplique al infinito su emisién.

Lo que se cambia por poco, se presta por easi nada.

Cuando el dinero se presta a bajo precio, todos lo to-
wman prestado con la esperanza de aumentarlo uséndolo en
algin negocio.

El que negocia con dinero ajeno, negocia sin temor ¥
sin limite, porque si pierde, pierde lo que es de otro.

Tales son los efectos del papel-dinero en la sociedad que
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hace sus cambios de sus produetos contra otros por su in-
termedio.

El papel-dinero no es dinero, sino en cuanto es prome
sa de dinero, es decir, promesa de oro y plata.

En la fe de esa promesa descansa todo su valor, y por
eso es que se llama moneda fiduciaria o de erédito y de fe.

Convertir en moneda la promesa es siempre cosa peli-
grosa, enando se vé que a menudo més plata produce el vio-
larla que el cumplirla.

- El que da en cambio una riqueza real por la promesa
de ofra riqueza incierta hace una especulacién que tanto pue-
de servir para enriquecerlo como para empobrecerlo.

Todo el que vende un producto o un servicio por papel
moneda hace una especulacion de ese género.

Desde que la promesa de un peso ha servido y valido
tanto como un peso, no por eso han existido dos pesos, sino
uno solo con el poder de ser instrumento intermediario de
dos o més cambios a la vez. El hombre que da un poder y
su apoderado no son ,dos hombres civilmente. Se ha pres-
tado la promesa de un peso como si fuere el peso mismo.

El préstamo entonces se ha multiplicado hasta conver-
firse en objeto de un negocio especial de eomercio, que se
hq llamado comercio de Bameco o de monedas, o lo que es lo
mismo, comercio de promesas de moneda.

Se han conocido entonces dos dinerok: el dinero-prome-
54 0 papcl-dinero y el dinero efectivo o moneda de oro v
plata. ]

El hecho es que con la operacion de los Bancos v su
comercio de dinero-promesa, ha macido €l comercio de es-
pecu.lgciﬁn, el espiritu de empresa, la opulencia comercial y
al mismo tiempo la erisis y las ruinak, que han paralizado
por momentos, pero no extinguido, la opulencia de los pai-
ses industriales.

Con los progresos de la moral y de la civilizacién la
promesa humana ha adquirido un valor real, y si a veces
ha producido mas dinero el violarla que el camplirla, lo ge-
neral y comiin ha sido que produzea més utilidad el guar-
da:r]n (ue el violarla. No porque el robo haya enriquecido
mas de una vez al ladrén impunemente, le ha ocurrido ja-
més a todo un pais hacer del robo su industria de vivir,

Pero el peor abuso del crédito no es el que mace de la
mala fc_:, 8ino de la ignorancia y de la inexperiencia del arte
de enriquecer. La especulacién inepta, la empresa insensata
s dlqapidmei()n, abuso, vicio; frande, si especula con lo ajeno:
prodigalidad, si especula con lo Propio. .
. De ahi es que, en materia de crédito, el mejor preserva-
tvo del abuso es el no uso. :




