INTRODUCCION,

1. Coando producimos, casi nunca tenemos por
fin satisfacer nuestras necesidades de un modo
inmediato y directo; asf, el impresor no hace libros
para leerlos, ni unfabricante hace pélvora para apro-
vecharla en usos propios, ni el panadero trabaja tam-
poco para comer el pan que sale de sus hornos. Indi-
camos ya que solo durante la vida primitiva cada in-
diyiduo hace por si mismo las cosas que necesita, lo
cual entrafia un estado de atraso y escasez harto mi-
serable, y que este estado desaparece luego que el hom-
bre adopta la divisién del trabajo, pudiendo entonces
coneagrarse al género de produceién con el que més
ge avengan eus facultades fisicas y morales Sin em-
bargo, de nada servirfa & un hombre poseer aptitudes
admirables para la carpinterfa, la herrerfa G otra in-
dustria, y dedicarse 4 ella exclusivamente, gi no pu-
diese cambiar los diversos objetos que produjera por
articulos de alimentacién, por vestidos y, en general,
por todas las coeas indispeneables para su subsisten-
cia: con una mesa 6 una llave no se come, ni ge viste,
nl se forma una casa. Felizmente el cambio existe
desde ]a més remota antigiiedad, y merced & é, cada
uno de nosotros, si necegita pan, por ejemplo, puede




obtenerlo produciendo cualquier otro objeto de un va-
lor igual, gin estar obligado en manera alguna & sem-
brar el trigo, cultivarlo, cosecharlo, ni molarlo para
formar la harina, amasarla y ponerla en el horno,
operaciones todas que dilatan muchisimo tiempo y
que exigen aptitudes enteramente diversas que noto
dos poseen. Lo que acabamos de decir respecto de la
necesidad de alimentacién, puede aplicarse 4 las ne-
cesidades de vestido, de habitaci6n, étc. Asi, hoy por
hoy, todos producimos para cambiar nuestros pro-
ductos por otros objetos, ¥ no para satisfacer di-
rectamente con aguéllos nuestras necesidades.
8in el cambio, la division del trabajo seria, pues,
absolutamente inttil, y la humanidad no habria
salido nunca de su estado de miseria primitivo; en
consecuencia, es preciso que exista el cambio, es-
to es, que cada persona tenga la facuitad de ob-
tener los objetos que necesita, entregando otros
de igunal valor: este hecho da origen & la circula-
cion de las riquezas, 6 lo que es lo mismo, hace
que éstas pasen de unas personas 4 otras.

2. Hay casos verdaderamente excepcionales en
que un ihdividuo produce ciertos srticulos para ga-
tisfacer directamente con e]los algunas de sus nece-
sidades,y no paracambiarlos por otros objetos. Muchos
campesinos, duefios de un pequefio terreno, siembran
este para comer las semillag que cosechan, 6 constru-
yen por &f mismos la casa que habitan; 4 pesar de es-
to, no llegarin & existir jamas personas algunas que
en un paie adelantado produzean todes los objetos
que necesiten, tales como la carne, la manteca, sus
vestidos y calzado, sus instrumentos de labranza, sus
muebles, sus libros, ete,, ete; primero, porque muchos

de eatos objetos, como un libro, es casi imposible
que sean hechos por un hombre _solo, y _desln_aéa,
porque nadie hasta ahora ha reunido los infinitos
conocimientos que requieren los diversos ramos
de la industria humana; en otros términos: nadie
ha podido ser 4 la vez agricultor, minero, sastre, za-
patero, fabricante de toda clase de manufacturas, es-
eritor, impresor, ete,, etc. De aqui que el hombre,
para satisfacer sus maltiples necesid'a.dea. tenga
que recurrir necesariamente al cambio.

CUESTIONARIO.

1. ;Cudl es la miraque tenemos al producir lni riu:ll!‘?.EL-"f
¢Que se entiende por cambio? ;A qué da origen -,’:-‘h‘-."

2, ,’_Eal llﬂlui)h- pl’u:]lu-»- en todos los cases con el (_Ji)]w[u de
cambiar sus productos? ;Puede producir por si mismo cuan-
tos articulos necesite?




CAPITULO L.
LA MONEDA.

1. En las sociedades que no han llegado 4 cierto
grado de cultura, el cambio se verifica sin interme-
diario alguno, esto es, simplemente dando una coga
y recibiendo otra; por ejemplo, se da un carnero por
un costal de mafz, un centenar de naranjas por una
manta, un manojo de plamas por una piel de tigre,
a'c. Pero tal sistema, que constituye lo que se llama
truneque, ofrece grandes inconvenientes; requiere an-
fe todo que la persons que posee la mercancia que ge
necesite, esté dispuesta 4 aceptar por ella la mercan-
cia que se le ofrece: ol individuo, verbigracia, que ten-

ga el mafz que yo necesito, debe necesitar 4 su vez el
carnero que yo tengo; ademis, ambas mercancias de-

ben ser de igual valor y presentarge en proporciones
adecuadas & 1as necesidades de cada uno de los cam-
bistas; si yo, en lugar de necesitar un costal de maiz,
necesito solamente una cuarta parte, y no dispongo
gino de uno 6 varios cameros, me veré obligado & re
nunciar &l mafz, porque no me resolveré & dar un car-
nero por una pequefia cantidad de erte grano; por Gl-
timo, en el frueque es muy dificil precisar de un
modo exacto el valor de las mercanciag, porque no

éxiste un término comfin de comparacién; asf, una
res no valdri, como vale hoy, tantos }wsn; y t;mum
centavos, sino que valdré, en cada caso, 6 bien sails
r_‘c)f:mles de mafz, 6 bien ocho redes para pescar, 6 l)i;en
veinte lanzas, ete., ete., seelin sea el (\Mf'fﬂ, bor el
que se le quiera cambiar. A fin de hacer r.i'ez-'éparee&
r-st’;ls dificultades, los pueblos civilizados han Buﬁti~
taido 9:1 trueque por la compraventa, haciendo in-
tervenir en los cambios una tercera mercancia lla-

mada moneda.

2. Luego que aparece ésta, los cambios se facilitan
extraordinariamente. Si yo poseo, por ‘ejemplo, un
carnféro ¥ necesito maiz, no estaré ya u!l}ig{zu}u‘ 4 ’hus-
r'n.r‘ :ll Una persona gue posea ests semilla !"[l cantidad
311f30155i1l¥‘ Y que necesite i su vez un carnero: me bas-
tari vender mi animal 4 cualquiera pr-ra‘un;a. e 16

g8 " CREMIT Y . ¢ -
€8, ¥ comprar en seguida el mafz § uno de tantos in

dividuos que lo tengan. Por otra parte, la valuscién
df» la# mercancias es sencillisima, una vez que inter-
viene la moneda; en lugar de decir, verbigracia I.ni
res ‘..it]t_' sels costales de maf ocho redes ‘] ATa ‘p'-“i
car, O veinte lanzas, ete., ete., se dird val ‘

oy & tantos pe-

.t:mm.»: centavos. La moneda es, en conse-
cuanc.m. un excelenteintermediario de los cambios
iauln g:sl;rumento perfecto de valuacion, 6. como
a llama generalmente mi '
ner , in denowminador )
de los valores. I T

s
a. Bon miltiples los obiet :
Ml Il yes 108 obietos ane nrimitive e
en los distint i 8 W i I A TAIDOSHG o
§ distintos pueblos han servido de moneda. As{

en casl todos log' pi ]
8 los' pueblos de la antieiiedad {

I le la antigiiedad. servian
la palabra lati
o ' - a palabra iatina

ecul . ifi 11 i

pecumia, que significa dinero, riquezas, haci6 de |
" . nezas, hacid de la

palabra pecus, también latina, q

como tal los bueves v 108 carneros
& A 2] 0 LIS NS,

ue quiere decir gana-
1




do; los aztecas emplearon como moneda tres especied
de cosas principalmente: cacao de clase escogida, man-
tag de algodén y polvo de oro guardado en cafiones
de pluma; en otros puntos Ia moneds ha sido supli-
da por la sal, el té, el cacao, Jas pieles, el marfil, el
hierro, etc., cosas todas que presentan una utilidad
general y que no se adquieren facilmente, condicio-
nes gin las cuales no tendrian valor y nadie querrfa
por lo mismo aceptarlas en pago de otros objetos de
8u propiedad.

4. Bin embargo, varios de log objetos 4 que acaba-
mos de referirnos, como los bueyes y los CATTIErOS,
tmicamente pueden servir de moneda en los grandes
cambios, no en los pequefios, que son los més fre-
cuentes; por ejemplo, se emplearfin uno 6 dos bueyes
para comprar ochod diez y seis. redes de pesca, por-
que el valor de ambas mercancias puede ser equiva-

lente; pero no se usarén para comprar una naranja,
porque el valor de ésta es muy inferior al de aquellos
animales. Asf, pues, el objeto G objetos que se esco-
jan para moneda, deben ser no sélo de difieil adqui-
sicion y de una utilidad general, sino ta mbién ex-
tremadamente divisibles para que puedan servir en
toda clase de cambios, esto es. para que puedan co-

rresponder & toda clase de valores, desde los {nfimos
hasta los més grandes.

5. No existe indudablemente objeto alguno que lle-
ne tan satisfactoriamente estas condiciones como los
metales preciosos, 6 sean el oro y la plata, cuyas
ventajas principales son:

I. Tener una utilidad universal pues sirven para
fabricar toda especie de joyas, las cuales, aunque de
mero adorno, usan todos los pueblos. Se emplean
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ignalmente para hacer una multitud de objetos que
no son precisamente de adorno, como las vajillas, los
relojes, ete,

II. Como dichos metales son sumamente raros,
porque muy pocog pafses los producen, y como cues-
ta mucho trabajo arrancarlos de lasentrafias de la tie-
rra, donde comtinmente se encuentran, aleanzan un
gran valor bajo un volumen y un peso pequefios;
resulta de aqui que pueden manejarse y transportaree
ebmodamente: un hombre puede cargar cinco 6 seis
mil pesos en oro sin que nadie lo note, en tanto que
le serfa imposible cargar, no ya la misma cantidad, pe-
1o ni la décima parte, en pieles, en ral, en hierro 6 en
cualquiera otra materia andloga.

I1L, Siendo inalterables, esto es, no perdiendonun-
ca #us cualidades intrinsecas, no requieren ningunos
ga810s para su coneervacibn como otros muchos obje-
tos, verbigracia, el cacao y el té, que con facilidad ee
descomponen 6 se echan 4 perder.

IV. Bu divigibilidad es verdaderamente extraordi-
naria, por lo cual se hacen con suma facilidad piezas
de todos tamafios, lar que, «i se quiere, se reunen
después de un modo también muy f4cil, fundiéndolas
solamente; esto es imposible respecto de casi todos los
demés objetos, como las pieles, el marfil. el cacao,
los cuales, una vez divididos, no hay poder humano
que los restablezca 4 su primer estado.

6. En un principio los metales praciosos, bajo la
forma de trozos prisméticos & cilindricos, llamados
lingotes, fungieron como moneda sin necesidad de
que el gobierno pusiese en ellos marca algnna; la per-
Bona qus los recibia en pago dealg@in objeto vendido,
no podia saber, pues, en el momento, qué peso tenfan
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ni &i estaban 6 no mezclados eon otro metal de menos
valor; para saberlo sra preciso pesarlos y ensayarlos,
sometiéndolos, para esto Gltimo, 4 un procedimiento
quimico bastante complicado; como ambas operacio-
nes, sobre todo el ensaye, requieren largo trabajo y
conocimientos especiales que muy pocas personas po-
8een, ya se comprende que las compraventas exigfan
mucho tiempo y que las personas de mala fe falsifica-
rian con frecuencia los metales preciosos, mezcléndo-
los ‘con metales ordinarios, seguros de que la MAyor
parte de las personas mo podrian descubrir el fran-
de. Para poner término 4 tales males y poder garan-
tizar debidamente el peso y calidad de la moneda,
los gobiernos prohibieron 4 los particulares la fabrica-
8en y empezaron 4 fabricarla ellos exclusivamente,
ddndole una forma més manual que la de lingotes ¥y
marcindola-con signos especisles. Esta moneda, ge-
neralmente de figura redonds, y que lleva siem-
prela marca del gobierno que la fabrica exclusi-
vamente, se llama moneda acufiada, por oposicion
& la moneda en lingote, la cual como ya indica-
mos, no tenia marca alguna.

7. Teniendo el oro empleos més numerosos que
la plata, y sieddo por ofra parte masraro y mas

inalterable que ésta, resulta que llena mejor las

fanciopes de moneda y alcanzan un valor mayor.
De aquf que desde la antigiiedad el org haya valido
mA&s que la plgta; durante mucho tiempo la relacion
aproximada del valor de. ambos metales fué de 1 4 10:
esto es, 8i 28 gramos de plata valian un peso, 28 pra-
mog deoro valian 10 pesos; descubiertas en el sigloX VI
las abundantes minas argentiferas de nuestro Continen
te, el valor de la plata bajé y dicha relacién fué de I
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15; desde entonces la plata ha perdido més y més su
valor, al grado de que en 1902 la relacion delos dos
metales era de 1 4 40, esto es, si 28 gramos de plata
valian 1 peco, 28 gramos de oro valian 40 pesos.

8. La unidad monetaria entre nosotros es el peso
de plata con un peso aprozimado de 28 gramos; se
divide en dog plezas de 4 cincuenta centuvos, en cuatro
de & veinticinco, en cincode 4 veinte, y en diezde 4 diez,
que pesan respectivamente 124 gramos; 5 gramos y 2%
gramos. El peso 6 unidad monetaria contiene aproxi-
madamente 903 partes de plata pura y 97 de cobre,
en tanto que las monedas de 4 50, 20y 10 centavos
contienen 80U partes de plata pura y 200 de cobre.
Tenemos igualments monedas de oro de un valor de
diez pesos, que pesan 8 gramos y un tercio, y de cin-
O pesos, que pesan 4 gramos y un sexto; ambas mo-
nedas tienen 900 partes de oro y 160 de cobre. La
ley ha establecido también monelas de niquel, sin li-
g2 de ningtin otro metal, que, tienen un valor de 5 cen-
tavos y pesan b gramos.

Por Giltimo, el centavo del peso mexicano es de bron-
e con un peso de tres gramos. Antes era de cobre y
de mayor diAmetro y peso. Existen también monedas
de bronce eon un valor de dos centavos.

CUESTIONARIOQ.

1. 1Qué se entiende por trueque? jCudles inconvenientes

‘presental {De qué manera se han subsanado?

2. jCudtles son las ventajas de la moneda? ;Cémo debe con-
siderdrsela?

3. §Qué objetos han servido de moneda primitivaments?

4. 1Cudles han sido sus inconvenientes? ;Qué condiciones
debe llenar el objeto & objetos que se escojan para moneda?
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R e A :
0. §Qué objetos llenan wids satisfactoriamente dichas doti-
diciones? ;Cusntas y cudles son las principales ventajas gue

ofrecen los metales prec st

6. ;Bajo qué forma fungieron en un principio como moneda

ué inconvenientes surgian 4 causa

2a Bt o d A "$4 - 3 Ly - "
“ eslol 4Cdmo se remediaron tales inconvenientes? 1Qué se
- eéntiende por moneda acufiada?
7, 4Por qué el

los metales preciosos? :Q

A oro ha valido siempre més que la plata?
1Cndles b 1A g ralc 1 1

4 Cudles han sido las relaciones que han guardado entre si
los valores de uno y otro metal?

8. {Cuéles son las monedas mexicanas?

CAPITULO II.
PRINCIPIOS GENERALES DEI, CREDITO,

1. Un agricultor desea obtener varios hectblitros de
mafz con el objeto de sembrarlos en una hacienda que
ha arrendado, pero no tiene en el momento dinero
para comprarlos; & pesar de esto, un maicero le entre-
g4 la semilla, conviniendo en esperar el pago de su
precio hasta que aquél levante la proxima cosecha en
dicha hacienda, Un operario recibe su salario cada
ocho 6 quince dias, mas como dia & dfa tiene gue
comer, necesita que alguna persona le proporciohe,
también dfa 4 dfa, pan, café, azficar, etc., consintien-
do en esperar el pago de estosarticulos hasta el prb-
ximo sfibado 6 hasta fines de quincena;siendo el ope-
rario un hombre honrado, encuentra pronto quien le
venda en tales condiciones, 6 lo que es lo mismo, &
plazo, los repetidos articulos, sin los eunales probable-
mente habria muerto de hambre.

Un carpintero laborioso é inteligente, duefio de una
gran earpinterfa, se arruina por completo § causa de
un incendio que devora su taller y cuanto éste contiene;
como por &f golo no le es posible establecer un muevo
taller de carpinteria, se ve obligado & recurrir 4 un ca-




pitalista, quien sin vacilacién alguna le presta desde
lnego el dinero suficiente para que instale otro taller.
Ahora bien, el hecho en virtud del cual una per-
sona pone & disposicion de otra un capital, &4 con-
dicién de que se lo restituya, ¥a en especie, ya en
dinero, dentro de un plazo previamente estipula-
do, es lo que constituye el crédito. Este, como se
ve por los ejemplos anteriores, no aumenta los ca-
pitales existentes, sino simplemente los transfiere
de nnas manos 4 otras.

2. Pudiendo, merced al crédito, comprar los obje-
t08 que necesitemos 6 que nos agraden, sin hacer in-
tervenir la moneda, sino prometiendo sencillamen-
te entregar el valor de dichos objetos en un plazo més
0 menos grands, resulta que el crédito hace las ve-
ces de moneda; de aqui, pues, que los cambios se fa-
ciliten de un modo notable en los Ingares donde ge
ha desarrollado el crédito, aunque no cuenten con
grandes provisiones de moneda. Por otra parte, gra-
cias al crédito, se ensanchan muchas empresas esta-
blecidas y nacen otras muchas nuevag; con lo enal la
produccion se multiplica de una maners prodigio-
88; asi, debido inicamente al crédito, el agricultor y
el carpintero & quienes nos referimos anteriorments,
pudieron, el uno, aumentar la siembra de su hacien-
da y cosechar una gran cantidad de mafz, y el otro,
establecer un nuevo taller y construir numerosos mue-
bles.. Por Gltimo, hay capitalistas que por apatia 6
ineptitad no invierten en ninguna industria sus ri
guezas, pero que no vacilan en ponerlas en calidad de
préstamo en poder de personas activas y emprende-
doras que las consagran incontinenti 4 la produceion;
de aqui que, debido también al crédito, esas riquezas
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den movimiento y vida & tales 6 cuales industrias en
lugar de quedar perpetuamente 0Ciosas, guardadas en
las arcas de sus duefios. En general, el cm*af:t.er do-
minante del erédito es transmitir los capitales &
1as personas que pueden emplearlos con mAs pro-
vecho en la produccion. |
3. Las dos formas esenciales que reviste el cré-
dito son el préstamo y la venta & plaz?. Hay prég-
tamo cada vez que un capitalista, por e]erEJpED, pro
porciona determinada suma 4 un empresario para fo-
mentar una industria ya establecida 6 para est.able?er
otra nueva; y hay venta 4 plazo cuando, verblgracm’,
cualguier comerciante vende 4 un m'tsjsas?o tales 6
cuales objetos para sa propia submstencu‘a 6 la de su
familia, consintiendo en esperar algin tlempolei phs
go del precio correspondiente. Ya se ’pr'esente, sin em
bargo, bajo una (i otra forma, el creiht.o puede d.m-
dirse en dos grandes clases: el que tiene por ol‘}‘leto
la produecion, como el préstamo que se hace i 1..111
empresario para que pueda establecer detejrmmada
industria, 6 la venta 4 plazo de lanay &lgodo‘n hecha
& una sociedad manufacturera para que fabrigue te-
las di.vefsas, y el que tiene por objeto el consumo,
como 1a venta 4 plazo de arroz y manteca, 6 -de ani
lles y fisfoles, hechd & una persona para su alimenta-
¢ibn 6 para su adorno personal, respectivamente. Mien:

" trasque esta Gltima clite de crédito sustrae dé la pro-".

duccién unaparte de los capitales y log destmye 6 ani-
quila, la clase anterior les da un émpleo esencxalm_ente
lucrativo, utilizindolos de la mejor manera posible.
Ademés; el crédito que tiene por objeto el consumo, fa-
cilita con frecuencia el derroche 0 despilfarro; si yo,
por ejemplo, gano un salario médico y no encuentrq
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persona que me abra crédito, evidentemente que me
abstendré de todo gasto innecesario y me limitaré 4
comprar los objetos que verdaderamente necesite; pe-
10 8i por lo contrario hay persona que me abra cré-
dito incondicionalmente, no seré remoto que ceda §
la tentacién de emprender gastos superfluos, y contrai-

88 por esto fuertes deudas que me sea im posible pa

gar después. La Economfa Politica se ocupa casi

exclusivamente del crédito que tiene por objeto la
producci6n.

4. Deseando los capitalistas ¥ los comerciantes,
como es natural, quedar 4 salvo de todo riesgo de
pérdida, exigen por lo comfin que se garantice el
pago de los préstamos y ventas que hacen 4 plazo.
La garantfa puede consistir, 6 bien en que una terce-
ra persona fie al individuo que recibe el préstamo &
compra 4 plazo, esto es, se obligue 4 pagar el présta.
mo contraido en el caso de que dicho individuo no
lo pague; 6 bien en que se afecten tales 6 cuales bie-
nes & dicho pago, hipotecindolos 6 déndolos en pren-
da, verbigracia. En el primer caso, lo mismo que
cuando no se exige garantia alguna, se dice que
ol crédito es personal, y en el segundo que es
real.

CUESTIONARIO.

1. {Qué se entiende por crédito? iJAumenta éste los ca-
pitales?

2, yCudles son los beneficios que produce? ;Cudl es su
cardcter dominante?

3. {Cubles y cudntas son las formas principales que re-
viste? ;En cudntas y cudles clases puede dividirse, ya se

f
1

§; s 8 5 desventa
presente bajo una 1 otra forma? 1Cudles son lit!'- dtl) ok
= s . . o 9 + & Cus
jas del cfédito que tiene por objeto el consumo! 3De ¢
e ‘ 3 {a Politica principal-
de ambas clases se ocupa la Heonomia Pc

¥
mente? > : ‘ bl
4. ;Cusindo se dice que el crédito es personal, y cud
. 1€

gue es real?




CAPITULO IIL
T™TULOS DE CREDITO.

1. Las diversas operaciones de crédito Be congighan
generalmente en ciertos documentos llamados titulos
de crédito, de los cuales estudiaremos

comunes,

aqui los mfs

2. Bi un individuo compra & crédito vs

; Ariags mer-
cancias en la casa de

: un comerciante, éste, para gu
propia seguridad, exige 4 aquél un documento en
que congte la obligacién que contrae de pagar el va-
lor de las mercancias en el plazo gne ambos hayan
estipulado; y si un capitalista facilita. en calidad de
préstamo, determinada sumas de dinero & un empre-
sario, le pedird 4 su vez 4 fin de garantizarse igual-
mente, que le extienda un d

camento andlogo al an
terior, en el cual ge con

. premeta 4 pagarle en el tér
mino convenido aquella misma suma. Dase ol nom-
bre de pagarés 4 los documentos en los cuales el
individuo que los suscribe, Promete entregar 4
Otra persona una cantidad de dinero en cambio
de un valor equivalente que ha recibido en mer-
cancias ¢ en dinero efectivo de la propia persona.

re extender un paga-

3. Si Juan, verbigracia, quie
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ré por mil pesos & favor de Pedro, de quien ha reci:
bido esta cantidad en calidad de préstamo, redaciaré
dicho documento en los siguientes términos:

‘Kl 17 de mayo de 1909, pagaré en esta ciudad de
México, & la orden de Pedro, la cantidad de mil pe-
gos, valor que he recibido en efectivo 4 mi entera sa-
tisfaccibn.—México, 1? de enero de 1908,—Juan.”

Manifiéstase en los pagarés que el pago se hard
& la orden del acreedor, esto es, & la persona & euyo
favor se extienden, 6 al individuo que ésta tenga
bien designar, porque el acreedor puede as{ multipli-
Car sus operaciones de crédito sin necesidad de dis-
poner de un gran capital. Un comerciante, por ejem-
plo, vende 4 plazo algunas mercancias por valor de
10,000 pesos; si el pagaré que recibe en cambio no se
extiende & su orden, no dispondrd del dinero sino
hasta el momento en que 8¢ cumpla el plazo fijado
para gu pago, y dicha suma quedari absolutamente
improductiva entre tanto para él; pero, si por lo con-
trario, el'pagaré se extiende & su orden, puede dar-
1o en seguida & una tercera persona & quien compre
f 8u vez nuevas mercancias para revenderlas en su
casa y percibir asi en poco tiempo dobles ganancias
de las que habria realizado si no hubiese podido
engjenar el pagaré; en el caso de que esa tercera per-
sona no quiera admitir el pagaré, el comerciaute pue
de cederlo entonces 4 cualquier banquero, recibiendo
en cambio los 10,000 pesor, menos una pequeiia
fraccién que guardari aquél para si por el tiempo
que tiens que esperar hasta que se le reembolse el
pagaré, la cual fraccibn re llama descuento. KEsta
trasmision de un documento de crédito, hecha & una

tercera persona, recibe el nombre de endoso. Puede
5




hacerse en los giguientes t(rminos, segin que se re-
ciba efectivo 6 mercancias:

‘‘Phguese & la orden ds José, valor recibido en
efectivo 6 en mercancias.—México, 2 de enero de
1908. —Pedro.”

Kl endosatario, 6 sea José, tiene derecho para co-
brar el pagaré & Pedro, que es el endosante, en el ca-
80 de que Juan, el que lo suscribib, se niegue & pa-
garlo por uno @ otro motivo.

4. Bucede & veces que el individuo & quien una
persona abre un crédito, no vive en el mismo lugar
que ¢ésta, por lo cual queda obligado 4 situar en el
lugar respectivo la suma 4 que asciende su deuds,
cuando llega el dia sefialado para el pago; la situa-
cibn puede hacerse, sin embargo, por medio de un
simple documento, y no transportando materialmen-
te el dinero. Por ejemplo, Pedro, vecino de Zacatecas,
debe 500 pesos & Juan, que reside en México, por
mercancias que le ha comprado 4 plazo; al vencimien-
to de éste, Pedro tendré que remitir dicha cantidad
4 México 4 fin de cumplir su compromiso; mas si
acaso Pedro es acreedor de José, comerciante que
regide también en México, por la misma suma & por
otra mayor, puede escribir entonces i este Gltimo,
ordenandole en los siguientes terminos que pague
los repetidos 500 pesos 4 Juan:

“‘Zucatecas, 1° de enero de 1908 —Sirvase Ud. pa-
gar por esta letra de cambio, 4 la orden de Juan, la
cantidad de 500 pesoe, yalor recibido en mercancias,
y que sentar Ud, en cuenta de S. 8.—Pedro.—A
Jogé, comerciante de la cindad de México,”

De este modo, Pedro economizari tiempo 4 la vez
que los gastos de transporte del dinero, y no se ex-
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pondré 4 los peligros de robo & de extravio, de que
cagi nunca estdn completamente exentos los eaminos*
8i Pedro no fuere acreedor de ningfin vecino de Mé-
xico, le quedari todavia el recurso de buscar en su
propio Estado & una tercera persona que lo sea, y
que por lo mismo pueda dacle la orden susodicha en
cambio de los 500 pesos y de otra pequefia cantidad
adicional como remuneracién del servicio prestado,
la cual ze llama cambio. Ahora bien, el documen-
to en el que una persona vecina de determinado
lugar, ordena 4 un individuo que vive en un pun-
to distinto, pague 4 una tercera persona tal 6
cual cantidad de dinero, recibe el nombre de le-
tra de cambio. Llamase girador 4 la persona que
expide la orden, y girado & la que debe cumplirla.

B. Las letras de cambio, que, como los pagarés, se
extienden 4 la orden y son endosables en conse-
cuencis, no sblo constituyen un medio ripido, se-
guro y econémico de pago entre un lugar y otro,
puesto que evitan el transporte material de la mone-
da 6 numerario que importen las deudas en cuestién,
8ino que, ademis, facilitan las operaciones de crédito,
pudiendo descontarse del mismo modo que los pa-
garés,

6. Un banquero puede conservar en su poder una
suma m4s & menos grande de dinero, perteneciente &
otro individuo; éste, naturalmente, tendri derecho
para ordenarle que pague diversas cantidades, siem-
pre que no excedan en su totalidad de dicha suma.
Llamanse cheques los documentos donde se expi-
den tales érdenes: pueden extenderse 4 favor de
una persona determinada 6 & su orden, y 4 favor
del portador, esto es, de cualquier individuo que
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los cobre en la casa del banguero, el cual cobro
debera hacerse dentro de los ocho dias siguientes
& la expedicion del documento, pues de otro modo
quedard libre de responsabilidad el girador, si el ban-
quero no cumple la orden correspondiente. Todo pa-
go, por grande que sea, puede hacerse con facilidad
y prontitud por medio de un cheque: para ello, bas-
tard escribir sobre éste la cantidad que se adeude y
entregarlo luego al acreedor 4 fin de que lo cobre al
banquero, & lo entregue 4 una tercera persona, en el
caso de que tenga con ella alguna cuenta pendiente;
obsérvese, porlo contrario, que cuando el pago se ha-
ce por medio de monedas, hay que perder mucho
tiempo, (inicamente para coniarlas, y que tener siem-
pre 4 la mano fuertes cantidades de dinero. Los che-
ques presentan, pues, estas ventajas: 1% sirven de
instrumentos perfectos de pago; 2% economizan de un
modo notable el uso de la moneda; 3% merced 4 ellos
1O €8 NeCesario que los capit.aiist:w gunnien en su
propia casa, 4 riesgo de ger robados, sumas consi-
derables de dinero.

7. Todo el mundo sabe que & una persona depo-
gita en un Banco una suma redonda de dinero, como
10, 20, 50 & 100 pesos, pueds recibir en cambio una
cédula 6 pequefio escrito en el cual el Banbo se
obliga & reembolsar en el momento que se quiera,
la suma depositada & cualgniera persona que sea
portadora de dicho escrito, y que éste recibe el
nombre de billete de banco. Presenta los caracteres
siguientes, que lo distinguen de los demés titulos de
erédito: 12 no tiene plazo fijo para su cobro; 22 debe
pagarse siempre & su presentacién, 6, como se dice
yulgarmente, 4 la vista; y 3% nunca se expide 4 fa-

individuo que lo porte. Kl billete de bahco, cu-
y& admision es absolutamente voluntaria. de
igual modo que la de los demés tftulos de crédite de
que hemos hablado, tiene asf estas ventajas: 1% hace
lag veces de moneda sin ser embarazoso como ésta:
una persona puede traer consigo enormes sumas de
dinero en billetes de banco,

vor de una persona determinada, sino % favor del

_ cosa que le seria impo-
8ible en monedas, aun siendo de oro; 2% economiza
por lo mismo el uso de las monedas, Debe conside-

rarse como superior al cheque, pues circula durante

un tiempo indefinido, en tanto que

‘ aquél, seglin in-
dicamos ya, tiene que presentarse para su pago den-
tro de un plazo efimero; ademés, proporciona capita-

les cuantiosos al banquero, quien, sin pugar por ellos

puede utilizarlos en operaciones de
descuento y multiplicar asf sus utili-

interés alguno
préstamo 6 de

dades,

CUESTIONARIO.

L {A qué se lHama titulos de erédito?
2. {Qué se entiende por pagarés?

3, $Cuél es la forma de éstos Yy por qué se manifiesta en
ellos que el pago se hard 4 la ord: n? jQué se entiende por
descuento? ;1A qué se da el nombre de endoso y eémo se ha-

ce estel jQué derecho tiene el endusatario en contra del

endosante?
4. sQué se entiende por letras de camhio?
2. jUudles son sus ventajas? ; Pueden degcontarse?
6. 1Qué se x'!!{.h’lh'h']u)l‘ cheques?

: 4 Cudles son sus ven-
tajas?

. {{ue se entiende por billetes de banco? 4 Cudles son

Sus caracteres distintivos? ; Cudles sus ventajas?




CAPITULO IV.
LOR BARCOR,

1. Los individuos que antiguamente se encargaban
de cambiar lag monedas gastadas por monedas nue-
vag, las menudas por las fuertes, y las de un pafs por
lag de otro, hacian todo esto frente 4 una mesa 6
banco. de donde tomaron el nombre de mensarins
en latin, y de banqueros en espafiol; estas operacio-
nes de cambio fueron las que Gnicamente emprendie-
ron los banqueros en un principio; sin embargo, no
pas6 mucho tiempo sin que éstos se dedicasen tam-
bién & recibir dinero en depbsito 6 4 situarlo en el ex-
tranjero, 4 descontar los titulos de crédito, ete., has-
ta llegar 4 asumir las maltiples operaciones 4 que 89
consagran hoy los grandes establecimientos 6 institu-
ciones de crédito que llamamos bancos. Dichas ope-
raciones pueden reducirse 4 cuatro categorias princi-
pales:

L. Operaciones que tienen por objeto el crédito,
tales como los préstamos, los descuentos, ste.

I1. Operaciones que tienen por objeto sitnar capi-
tales de un lugar 4 otro.

I11. Operaciones qué tienen por objeto fecibir dé-
poiitos en dinero 6 en mercancias.

IV. Operaciones que tienen por objeto emitir los do-
cumentos pagaderos al portador y 4 la vista, que he-
mos llamado billetes de banco. _

2. Los bancos pueden dividirse en varias clases, se-
glin la especie de operaciones 4 que se dediquen. Asl;
llamanse bancos de descuento los que, mediante una
pequefia remuneracion, adelantan las sumas & que
ascienden log créditos pagaderos dentro de cierto pla
zo, y adquieren en cambio los titulos respectivos;
bancos de depogito los que reciben dinero 6 merean-
cias para su guarda y custodia; bancos hipotecarios
los que, como sn nombre lo indica, hacen operacio-
nes de préstamo exigiendo que se afecte 4 ellas algtin
inmueble 6 propiedad raiz; bancos de emision los
que expiden los billetes pagaderos al portador y 4 la
vista y los ponen en circulacion.

3. José, fabricante de mantas, ha vendido 4 plazo
varias mercancias, recibiendo un pagaré por veinte
mil pesos; 8i tuviese que esperar el vencimiento del
plazo para obtener dicha cantidad, no podria comprar
lana para continuar moviendo su fabrica; felizmente
le es facil descontar su pagaré en un banco que haga
esta especie de operaciones, y emprender asi una nue-
vaproduccién, duplicandosus ganancias; de aqui que,
merced 4 los bancos de descuento, la produccién no
ge detenga jamés, sino que, por lo contrario, se renue-
ve incesantemente y multiplique con esto las ganan-
cias de las empresas. Los bancos de deposito, me-
diante una refribucion insignificante, ponen fuera de
todo riesgo de pérdida 4 los capitales. Los bancos hi-
potecarios hacen préstamos de consideracion 4 los




propietarios de bienes raices, estipulando un interéd
médico y concediendo plazos sumamente largos, Los
bancos de emisién dan origen 4 los billetes, cuyas
ventajas enumeramos ya en el capitulo anterior. Por
filtimo, todos los bancos, sobre fodo los de emisién, pro-
porcionan grandes ganancias 4 los banqueros; como
hemos dicho, éstos no tienen gue pagar ningunog ré-
ditos por las cantidades que reciben en cambio de los
billetes que entregan, y & los exigen cada vez que con
lag mismas cantidades hacen algiin préstamo 6
descuento.

4, En atencibn al cariicter que revisten casi todas
las operaciones delos bancos, éstos deben ser congide-
rados como los Grganos genuinos del crédito, que tie-
nen porobjeto trasmitirlos capitales 4 las pergonas que
pueden emplearlos con mfs provecho en la produc-

cibn; por otra parte, los bancos disponen de recursos

cuantiogos formados no 86lo de gu propio capital, por
lo com(in bastante grande, sino también de las canti-
dades considerables que reciben en cambio de los bi-
lletes que emiten y de las que importan los numero-
sos depOgitos que se les confian; resulta, pues, que
debido 4 estos establecimientos pueden aplicarse ca-
pitales de suma importancia & los géneros de pro-
duceion que sean mas provechosos. Tal es el re-
sultado general de los bancos,

5. En México hay varios bancoes, unos en el Dis-
trito Federal y otros en los Kstados. De lor eatableci-
dos en la Capital pueden considerarse como los prin-
cipales: el Banco de Londres y Mexico, ¢l Banco
Nacional de México, ¢l danco Hipotecario y el
Banco Oentral. Tanto el Banco Nacional como &l de
Londres son de descuento, depésito, emisién y cir-
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culacion, ytienen varias sucursales en algunos de
nuestros Kstados; el Central es de descuento y de de-
pbsito, y el Hipotecario es simplemente de préstamos
garantizados con propiedades inmuebles.

CUESTIONARIO.

1, ;Cudl es el origen de los bancos? ;A cudntas y cudles ca-
tegorias pueden reducirse las operaciones bancarias?

2. jEn cudntas clases pueden dividirse los bancos? jQué
se entiende por banchs de descuento? jQué por bancos de
depésito? ;Qué por bancos hipoteearios? ;Qué por bancos
de emisién?

3, {Cudles son los beneficios que producen los bancos?

4, ;Cudl es el resultado general?

{Existen bancos en México? ;Cudles son los prinei-




RESUMEN,

I. Como casi nunca producimos directamente los
objetos que necesitamos, es preciso que exista el cam-
bio, esto es, que cada individuo tenga la facultad de
obtener dichos objetos entregando otros de igual va-
lor: hecho que da origen 4 la circulacion de las ri-
quezas, 6 lo que es igual, hace que éstas pasen de
UNas manos a otras.

IT. Primitivamente los cambios forman simples
trueques, esto es, se efectian sin intermediario algu-
no, dando una cosa y recibiendo otra; pero como tal
sigtema ofrece grandes in¢onvenientes, ha sido subs-
titufdo por la compraventa, en la que interviene una
tercera mercancia llamada moneda, la cual constituye
un instrumento de valuacibn 6 un comtn denomina-
dor de los valores. Miltiples objetos han servido de
moneda, siendo los metales preciosos, sobre todo el
oro, los que han desempefiado mejor las funciones de
aquélla. Launidad monetaria entre nosotros es el pe-
so de plata, que pesa 28 gramos aproximadamente

y contiene 903 partes de dicho metal por 7 de co-
bre.

111 El hecho en virtad del cual una persona pone 4
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disposicién de otra un capital & condicién de que se
lo restituya, ya en especie, ya en dinero, dentro de un
plazo previamente estipulado, constituye lo que se 1la-
ma crédito; éste presenta varias ventajas, siendo su
carficter dominante transmitir los capitales & las per-
gonas que puedan emplearlos con més provecho en la
produccién. Las formas que reviste el crédito, eon: el
préstamo y la venta & plago; ora se presente bajo
una forma, ora bajo otra, se divide en dos grandes cla-
ses: el que tiene por objeto la produccién, que es
esencialmente lucrativo, y el que tiene por objeto
el consumo, del cual se ocupa poco la Economia Po-
litica. El crédito puede dividirse asimismo en real y
personal, segfin que se garantice 6 no con tales 6 cua-
lea bienes el pago de la deuda.

IV. Las operaciones de crédito se consignan gene-
ralmente en ciertos documentos llamados titulos de
orédito, de los que son los principales el pagaré,
escrito en el que una persona promete entregar i otra
una cantidad de dinero; la letra de cambio, carta
por la cual una persona vecina de determinado lugar
ordena & un individuo que vive en uh punto distin-
to, pague & una tercera persona cierta cantidad de
dinero; el cheque, orden escrita que cualguier indi-
viduo puede dirigir 4 su banquero, para que, de los
fondos que con anterioridad ha depositado en poder
de éste, pague & determinada persona, 6 al portader
de la propia orden, tal 6 cual suma de dinero; por
tiltimo, el billete de banco, 6 sea una cédula & pe-
quefio escrito en que, el banco que lo expide, se obii-
ga & reembolsar & cualquiera persona portadora del
mismo escrito, y en el momento en que se guiera,
una suma que ha recibido de antemano en depbsito.
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Todos estos documentos, principalmente el tiltimo,
hacen las veces de moneda Y economizan por tanto
el uso de ésta,

V. Los grandes establecimientos ¢ instituciones de
erédito que llamamos bancos, se consagran 4 ciertas
categorias de operaciones y se dividen en varias
clases, segiin sea la especie de las mismas operacio-
nes; hay, asf, bancos de descuento, de depdsito, hi-
Potecarios y de emisién. Todos ellos son altamente
benéficos y pueden ser considerados en general como
loe brganos genuinos del crédito. En México existen
varios bancos, siendo log principales el de Londres y
México, el Nacional de México, el Hipotecario y el
Central; los dos primeros tienen sucursales en algunos
Estados de la Reptiblica,

Hemos aprendido, pues, de qué manera circulag
las riquezas.

INTRODUCCION,

1. Primitivamente, las tribus humanas carecen de
un gobierno que las proteja de log ataques de otrag
tribus y de las violencias queé cometan sus propios
miembros, unos contra otros, Nadie, por esto, puede
terer la seguridad de disfrutar de los resnltados de

8u trabajo; por ejemplo, la persona que construye una
]

Casa, 10 sabe si al dia siguiente invadirin el lugar

enemigos extranjeros, Ia despojarin de su propiedad
¥ le quitardn la vida: o agricultor que siembra un
terreno, ignora igualmente si le rerd dado levantar la
cosecha, 6 si, ya levantada, se la arrebatard 6 lo mata-
rd alglin individuo mas fuerte que €l, perteneciente 4
la misma tribu; otro tanto puede decirse respecto de
los demés trabajadores. K capitalista estd expuesto
también & perder todas sns riquezas, y con ellagla
existencia, & causa de cuelquier invasibn de tribus
exirafias o de la violencia de tal 6 cual miembro de
la misma tribu. En una palabra, cuando no existe el
gobierno, de nada sirve al hombre ser trabajador y
llegar 4 adquirir bienes cuantiogos, pues su propia




